Z EKONOMII $WIATOWE) e _ )

Z EKONOMII SWIATOWEJ
Wywiad z N. Gregory Mankiw”

Gregory Mankiw jest obecnie profesorem ekonomii na Uniwersytecie Ha-
rvarda. Rozglos zdobyl sobie dzigki pracom z zakresu dostosowan cenowych,
rynkéw finansowych, polityki monetarnej i fiskalnej oraz wzrostu gospodar-
czego. Powszechnie uwaza si¢ go za czolowego przedstawiciela nowej szkoly
keynesistowskiej w makroekonomii.

Z profesorem Mankiw spotkalismy si¢ w jego biurze 18 lutego 1993 r,
a naslgpnie juz w oparciu o korespondencj¢ z przelomu lutego i marca 1998 r.
dokonalismy uzupelnien wywiadu.

Zagadnienia ogdélne

Jak Pan mysli, dlaczego w makroekonomii istnieje tak wiele kontrowersji
w pordwnaniu ¢ mikroekonomiq?

To trudne pytanie. Jest oczywiicie prawda, ze wérdd mikroekonomistéw
panuje wigksza zgoda co do sposobu, w jaki podchodza do réznych kwestii.
Chodzi o 10, ze mikroeckonomisci jako podstawowe motywy przyjmuja maksy-
malizacj¢ uzytecznosci oraz zysku i opierajac si¢ o nie buduja dalsze rozwa-
zania. Makrockonomia jest w pewnym sensie trudniejsza, gdyz przedmiol ana-
lizy obejmuje cala gospodarke, co oznacza zarazem, ze konieczne jest przyjecie
wigkszej liczby upraszezajacych zalozen tak, by cokolwiek moglo staé si¢ przed-
miotem analizy 1 by uczynié¢ problem prostszym niz jest w rzeczywistosci. Sa-
dze, ze rdznice pogladéw dotycza wlasnie rozstrzygniccia, ktore z upraszcza-
jacych zalozen sa najbardziej naturalne i najbardziej uzyteczne.

Na ile waine jest, Pana zdaniemn, opieranie sig w makrockonomii na neokla-
sycznych zasadach teorii wyboru?

Coz, z pewnoscig prawdziwa jest teza, ze wszystkie zjawiska makroekono-
miczne sa suma wielu zjawisk mikroekonomicznych i w tym sensic makroeko-
nomia bez watpienia opiera si¢ na mikroekonomii. Nie jestem jednak pewien,
czy wszelkie rozwazania makroekonomiczne winny rozpoczyna¢ si¢ od budo-
wania czesci mikroekonomiczne]. Zeby wyjaéni¢ o co mi chodzi, postuze sie
analogia: cala biologia jest w pewnym sensie agregatem opartym na [izyce
czasteczki, poniewaz wszystkie biologiczne stworzenia sa zbudowane z czaste-
czek. Nie oznacza to wszakze, aby naturalnym punktem wyjécia dla biologii
byla fizvka czasteczki, w oparciu o ktéra nalezaloby prowadzi¢ dalsza anali-
z¢. Budoweg teorii rozpoczalbym raczej od poziomu organizmu lub komérki,

Fragment ksigzki B. Snowdona i H. Vane'a pt. .Rozmowy 2 czolowymi ckonomistami®, kio-
ra ukake si¢ w 2002 r. nakladem wydawnictwa Bellona.



94 GOSPODARKA NARODOWA Nr 11-12/2001

nie zaé od poziomu czastki subatomowej. W makroekonomii istnieje sporo
modeli, jak np. model I1S-LM, ktére sa bardzo uzyteczne w badaniu makrogo-
spodarki, mimo Ze punktem oparcia ich konstrukcji nie sa zachowania poje-
dynczych podmiotow.

Ktora praca sposrdd artvkuldow i ksigzek wywarfa w Paniskim odczuciu naj-
wigkszy wplyw na rozwdj makroekonomii w ciggu ostatnich 25 lat?

Najwickszy wplyw wywarl niewatpliwie Lucas, ktéry doprowadzil do zala-
mania si¢ keynesistowskiego konsensu istniejacego w latach 60. Wysuwajac
nowe 1 intrygujace idee, Lucas rozsadzil dwczesna makroekonomig. Istnieja-
ce dzisiaj réinice zdan miedzy makroekonomistami biora sie w gléwnej mie-
rze z zarzutdw wysunigtych przez Lucasa i jego zwolennikéw. Jak panowie
wiecie, nie zgadzam si¢ z wnioskami Lucasa, ale bardzo powaznie podchodze
do podniesionych przez niego probleméw. Bardzo duzo moich prac i prac in-
nych nowych keynesistéw powstalo w odpowiedzi na problemy wytknigte
przez Lucasa ideom starych keynesistow.

Cresciowo jui Pan odpowiedzial na nasze nasigpne pytanie. Skad Pan czer-
pal inspiracje dla swojej wlasnej pracy?

To splot kilku wplywéw. Po czeéci czerpalem z dokonan pokolenia star-
szych ekonomistéw. Wiele moich prac postrzegam jako rozwinigcie prac Tobi-
na, Modigliani'ego i Friedmana. Dostrzegam sporo racji w pogladach, ktére
forsowali. Réwnoczesnie bardzo powaznie podchodze do podniesionych przez
Lucasa probleméw. Duzo prac nowvch keynesistow poswieconych jest prébie
przeformulowania obrazu Swiata, ktory powstal w latach 60. za sprawa Fried-
mana i Tobina. To, co obecnie nazywa sie synleza neoklasyczna, ma w sobie
sporo prawdy. Z drugiej strony synteza necklasyczna obciazona jest wadami,
ktére z cala moca zostaly wytknigte przez Lucasa. Musimy te wady naprawic
i odnies¢ sie do uwag Lucasa, a jednoczesnie zachowacé 6w element prawdy,
ktéry zawicra w sobie synteza neoklasyczna.

Keynes i ogolna teoria

W jednej z interpretacji syntezy neoklasycznej, kiéra pojawila sig w kovicu lat
50., sugerowano, Ze Ogdlna Teoria jest szczegolnym przypadkiem bardziej ogdl-
nego modelu klasveznego. Czy zgodzithy sig Pan z takq interpretacjg?

Powiedzialbym, ze model klasyczny 1 model keynesistowski opieraja sie na
odmiennych zalozeniach dotyczacych dostosowan cenowych. Za model klasycz-
ny uwazam laki model, w kiérym zaklada si¢ pelna elastycznosé cen, przez
co opisuje on gospodarke w takim horyzoncie czasowym, dla ktérego mozli-
we do przyjecia jest wspomniane zalozenie. Sa to raczej lata niz miesiace.
Model keynesistowski znajduje zastosowanie, kiedy place i ceny sa stosunko-
wo nieelastyczne lub reaguja ospale. Oba modele sa szczegdlnymi przypadka-
mi bardziej ogélnego modelu, ktéry dopuszcza rézne stopnie elastycznosci cen
w zaleznosci od przyjmowanego w analizie horyzontu czasowego. Kiedy ba-
damy skutki politvki w ciagu kwartalu oraz dekady, preyjmujemy odmienne
zalozenia co do stopnia elastycznosci cen.
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Jak Pan mysli, dlaczego ismieje tak duzo konkurujgeych ze sobq interpreta-
cji Ogdlnej Teorii?

Jest wiele konkurujacych interpretacji, bo sam Keynes mial duzo réznych po-
mysléw. Idee niekoniecznie musza by¢ traktowane jako jedna calo$é, co w kon-
sekwencji prowadzi do tego, ze jedni wychwytujg pewien zbior idei twierdzac,
iz obejmuje on kluczowe tezy, kiére glosil Keynes, inni zas opierajac si¢ na
odmiennych zestawach idei dochodza do innyvch konkluzji. Podstawowe pyta-
nie dotyezy tego, ktéry zbidr ogélnych idei zawartych w Ogdlnej Teorii jest naj-
wazniejszy, jesli mamy na uwadze niedoskonalo$¢ rynku nazywang cyklem ko-
niunkturalnym? W Ogdlnej Teorti miesci si¢ tak wiele, ze trudno wszystko od
razu pojac. Pewne rzeczy sa bardzo istotne, ale sa i takie, ktére nie sg szcze-
golnie wazne. Rozbiezno$¢ interpretacji wynika z tego, ze wybiera si¢ rézne
fragmenty keynesowskiego widzenia $wiata i na nie kladzie si¢ nacisk.

Czy sqdzi Pan, Ze gdyby Keynes iyl jeszcze w 1969 r, to otrzymalby pierwszg
Nagrodg Nobla w dziedzinie ekonomii?

O tak, bez watpienia. Mysle, ze jest kilku bardzo, bardzo wainych ekono-
mistéw XX wieku i ze Keynes bez dwoch zdan powinien znajdowac sie na
kazdej takiej liscie.

Nowa klasyczna makroekonomia

Czy wwaia Pan nowq klasvezng makrockonomie za odrgbng od monetaryomu
szkole mysli ekonomicznej?

Mysle, ze tak. W moim odczuciu monetaryzm jest szkola myéli ekonomicz-
nej, zgodnie z ktdra [luktuacje podazy pieniadza sg glowna przyczyna wahan
zagregowanego popytu i dochodu, natomiast nowa klasyczna ekonomia jest
szczegolng teoria, kidra za pomoca niespodzianki cenowej tlumaczy, dlaczego
wahania zagregowanego popytu moga mie¢ znaczenie. Opracowana przez Lu-
casa koncepcja niespodzianki cenowej jest, jak sadze, kolejnym etapem po
monetaryzmie. Ostatnio nowi klasycy zwrdcili swoje zainteresowania w stro-
ne teorii realnego cyklu koniunkturalnego, ktéra jest antyteza monetaryzmu.

Czy w Pariskim przekonaniu prace nowych klasykdw, ogélnie rzecz ujmujge,
wywarly korzysiny wplyw na rozwdj makroekonomii?

Dyskusja jest czym$ zdrowym, a przy tym to gléwnie w reakcji na szkole
nowych klasvkow powstala szkola nowych keynesistow. W tym sensie jest to
debata, ktéra prowadzi do coraz pelniejszego odkrywania prawdy i jest w tym
wzgledzie pomocna. Prawdopodobnie spora czgéé prac nowych klasykéw, zwlasz-
cza tych dotyczacych teorii realnego cyklu koniunkturalnego, nie wytrzyma pré-
by czasu. Ostanie si¢ literatura poswigcona problemowi niespdjnosci polityki
w czasie, ktdra stanowi najprawdopodobniej jeden z najwazniejszych wkla-
déw w analize polityki ekonomicznej w ciggu dwdch ostatnich dekad.

Jakie znaczenie ma hipoteza racjonalnych oczekiwaii?

Jest ona wazna w tym sensie, ze stala si¢ obecnie roboczg hipoteza wszyst-
kich prakiykujacych makroekonomistéw. Ekonomisci rutynowo zakladaja, ze
ludzie postepuja racjonalnie podejmujac decyzje, tj. maksymalizuja uzytecz-
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nosé, racjonalnie maksymalizuja zyski itd. Za do$¢ osobliwe nalezaloby uznac
zakladanie przez nas ekonomistéw, ze ludzie sa racjonalni z wyjatkiem sytu-
acji, gdy chodzi o formulowanie oczekiwan, i ze wowczas dzialaja nieracjo-
nalnie. Nie uwazam, aby hipoteza racjonalnych oczekiwan byla wazna, dlate-
go ze jak pierwotnie sadzono, wynikaly z niej radyvkalne implikacje. Na poczatku
uwazano, ze cechuje sie ona wszystkimi wlasnosciami, ktére skladaja si¢ na
niecefektywnosé polityki.

Czy nie ma to bardziej zwigzku z zaloieniem o oczyszczaniu sig rynku?

Dokladnie. Zaczeto sobie zdawaé sprawe, ze istnieje inne zalozenie, mia-
nowicie zalozenie o oczyszczaniu sie rynku, ktére ma w tym wzgledzie klu-
czowe znaczenie 1 ze racjonalne oczekiwania same w sobie nie majg tak ra-
dvkalnvch implikacji jak my$lano wezesniej.

Podal Pan w waiplivesé stwierdzenie, Ze doswiadezenia z dezinflacjg, ktd-
ra niiala miejsce na poczqtku lar 80. zaréwno tutaj, jak i w Wielkiej Brytanii,
stanowig rozsirzveajgey dowod, kidry preemawia przeciwko wierdzeniom no-
wych klasvkéw o bezholesnej dezinflacji. Czy to, dlatego ze deflacja byla nicocze-
kiwana?

Istnicja dwa poglady nowych klasykéw. Pierwszy, to teoria cenowych nie-
spodzianek Lucasa. Drugi, to teoria realnego cyklu koniunkturalnego. Zgod-
nie z tym drugim stanowiskiem ani oczekiwane, ani nieoczekiwane zmiany
podaizy pienigdza nie maja znaczenia. Moje zdanie jest takie, Ze ten poglad
stol w sprzecznosci z faktami. W swoim artykule obejmujacym badania duzej
liczby krajow Larry Ball w staranny sposob wykazal, ze wszedzie tam, gdzie
wystapila istotniejsza dezinflacja pojawil si¢ okres niskiej produkcji i wysokie-
go bezrobocia (zob. Ball, 1994). Uwazam wigc, ze dowody empiryczne sa
w tej sprawie calkowicie klarowne. Przemawiaja one bardziej na korzysc
wezesnych teorii nowych klasykéw. Macie panowie racje, ze w znacznym
stopniu dezinflacja byla nieoczekiwana, nawet w Stanach Zjednoczonych, gdzie
Volcker odwiadczyl, ze zamierza ograniczvé inflacje. Mysle, ze spoleczenstwo
nie uwierzyvlo, ze zamierza on tak szybko zredukowac inflacje, jak to faktycz-
nie uczynil. Wiekszoé¢ miernikéw oczekiwan inflacyjnych nie obnizyvla sie az
do chwili, kiedy recesja juz trwala. Jestem zwolennikiem pogladu, ze wiary-
godnosc jest jednym z wyznacznikow kosztéw procesu dezinflacji.

Keynesizm i nowi keynesisci

Czy wwaza sig Pan za keynesisig?

Tak, ale nigdy nie jestem spokojny, gdy idzie o to okreslenie, gdyz okresle-
nie ,keynesista” moze znaczy¢ co innego dla réznych oséb, tak jak rézni lu-
dzie czytajacy Ogdlng Teorig uznaja réine jej elementy za najistotniejsze. Slo-
wa kevnesista” uzywa sie w tak wielu réznych znaczeniach, ze ostatnio
probowalem unikaé jego stosowania wychodzac z zalozenia, ze wprowadza ono
wiecej zamieszania niz jasnosci. Siebie postrzegam jako keynesiste w tym zna-
czeniu, ze cvkl koniunkturalny stanowi dla mnie pewien rodzaj niedoskonalo-
sci rynku na duza skale. W tym wlasnie sensie uwazam si¢ za keynesiste.
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Réwniez i Milton Friedman byl keynesista w takim znaczeniu. Moje poglady
uksztaltowaly sic w réwnym stopniu tak pod wplywem Miltona Friedmana,
jak i Johna Maynarda Keynesa. Niektorzy za keynesiste¢ uwazajg osobg wie-
rzaca w ,dostrajanie” gospodarki i ingerencje rzadu przy kazdym wahnieciu
gospodarki w gére czy w dol. Inni sadzg, ze bycie keynesista jest réwnoznacz-
ne z przekonaniem o tym, ze zwigkszajace delicyt budzetowy wydatki nie sa
zla rzecza. Nie podpisatbym sie pod zadnym z tych pogladéw. Uwazam, ie
my$l przewodnia Ogdlnej Teorii stanowi przekonanie o tym, iz cykl koniunk-
turalny jest zjawiskiem, ktére powinno nas niepokoié, poniewaz jest przeja-
wem niedoskonalo$ci rynku. W tym sensie jestem keynesista, ale jak powie-
dzialem, tak#e i sam Milton Friedman jest w tym znaczeniu keynesista.

Czv upadek krzvwej Phillipsa byl zgubny dla ortodoksyjnego keynesizmu?

To, co stalo sie z krzywa Phillipsa, uzmyslowilo brak dobrej teorii zagre-
gowanej podazy. Ortodoksyjni keynesisci dysponowali bardzo dobrg teorig glo-
balnego popytu. Stanowiac ogdlna strukture dla rozwazan na temat sposobu,
w jaki okreslany jest zagregowany popyt, model 1S-LM bardzo dobrze zdawal
egzamin. Problem lezal jednak w tym, ze sam globalny popyt w postaci opa-
dajacej krzywej w ukladzie wspélrzednych P-Y nie byl wystarczajacy i koniecz-
ne bylo jeszcze skonstruowanie dobrego wyjasnienia dla zagregowanej poda-
zy. Krzywa Phillipsa wyrosla jakby spod ziemi. Tak naprawdg nie jest ona
niczym innym jak tylko empirycznym opisem tego, co dzialo si¢ w rzeczywi-
stoéci bez jakiegos szczegdlnie dobrego wyjasnienia teoretycznego, dlaczego po-
winna mieé taki wlagnie ksztalt, jak wplywa na nia polityka i co moze spo-
wodowac jej niestabilnosé. Tak wiec nigdy nie istniala dobra teoria na ten temat,
co stalo si¢ szczegdlnie widoczne z chwila upadku krzywej Phillipsa, ktéry
otworzyl pole bardziej ogdlnej krytyce wysunietej przez Lucasa. Niedostatki
po stronie podazy zawsze stanowily slabosé¢, ale az do czasu upadku krzywej
Phillipsa nie zwracano na nie uwagi.

Jakie rezy uznalby Pan w skrdcie za plowne nwierdzenia makroekonomii no-
wego keynesizmu?

W zasadnicze) mierze gléwne twierdzenia nowego keynesizmu maja raczej
teorelyczng naturg, a w mniejszym stopniu 53 ukierunkowane na rozwigzania
w zakresie politvki. Nowi keynesisci akceptuja obraz Swiata, jaki wynika z syn-
tezy neoklasycznej: w krotkim okresie gospodarka moze odchylic¢ si¢ od swe-
go stanu réwnowagi, a polityka monetarna i fiskalna maja istotny wplyw na
realna slere gospodarki. Twierdza, ze neoklasyczna synteza nie jest obarczo-
na az tyloma usterkami, do ktérych istnienia przekonywali Lucas i inni. Za-
sadniczym celem szkoly nowego keynesizmu jest proba rozwiazania wskaza-
nych przez Lucasa probleméw teoretycznych, jak réowniez uwzglednienie tezy
Lucasa o tym, ze potrzebne sa modele, ktore opieralyby si¢ na lepszych pod-
stawach mikrockonomicznych.

Zatem nie opowiedzialby sig Pan za stosowaniem polityki dochodow, ktdrej
broniq postkeyvnesisci?

Nie, ani troche. Kiedy rzad zabiera si¢ za ustalanie plac i cen, nie jest
w lym za dobry. Ustalanie plac i cen winno sie pozostawié wolnemu rynkowi.
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Nie jest Pan wiec zwolennikiem pogladéw Galbraitha?

Absolutnie nie [$miech].

Jakie znaczenie dla makroekonomii nowego keynesizimu ma teoria niedosko-
nalej konkurencji?

Duiza cze$é ekonomii nowego keynesizmu skupia si¢ na probie wyjasnie-
nia, dlaczego przedsicbiorstwa ustalaja i dostosowuja swoje ceny w czasie
w taki sposab, jak to sie faktycznie obserwuje. Przedsiebiorstwa dzialajace w do-
skonale konkurencyjnym otoczeniu nie maja zadnego wyboru, gdy chodzi o swe
wlasne ceny. Przedsiebiorstwa konkurencyjne sa biorcami cen. Jesli chece sig
w ogole méwié o przedsiebiorstwach, ktdre ustalaja ceny, trzeba zalozyé, ze
maja one jakie$ mozliwosci w tym wzgledzie, a zatem ze sg to przedsigbior-
stwa dysponujace pewna sila rvnkowa, a tym samym, ze dzialaja w warun-
kach niedoskonalej konkurencji. Uwazam wiec, ze niedoskonala konkurencja
jest kluczowa przy rozwazaniach na temat dostosowar cenowych, a zarazem
kluczowa w nowej ekonomii keynesistowskiej.

Zastanawiajgee jest, Ze zarowno Keynes jak § Joan Robinson pracowali w la-
tach 30. w Cambridge. Joan Robinson rozwingla teorig niedoskonalej konkuren-
cji, a Keynes swojg Ogdlng Teorig. Dlaczego tak duio czasu zajelo polgczenie
tych dwdch idei ze sobg?

Nie sadze, by Keynes interesowal si¢ podstawami mikroekonomicznymi wia-
snego modelu w takim stopniu, jak to czynimy obecnie. Joan Robinson opra-
cowala zagadnienia mikroekonomiczne, ktére w péiniejszym czasie okazaly
sie by¢ bardzo uzyteczne w makrockonomii Keynesa. Jednak sam Keynes, nie
przeczytawszy jeszcze prac Lucasa, nie zajmowal sie budowaniem mikroeko-
nomicznych podstaw zagregowanej podazy [$miech].

Czy postkeynesisci nie wyprzedzajg w pewnym sensie nowych keynesistéw? Prze-
cieZ tacy ekonomisci jak Paul Davidson od lat preyjmujq niedoskonalg konkuren-
cje jako mikroekonomiczng podstawe wlasnych modeli. Czy zatem nowi keynesi-
sci nie nadrabiajq strat w zakresie tego, co juz dawno temu zrobili postkeynesisci?

To prawda, Zze postkeynesisci zajmuja si¢ ogdlnie rozumianym tematem
niedoskonalej konkurencji, ale gdy idzie o szczegély, to ich rozwiazania nie sg
zbyt podobne do tych, ktére wypracowali nowi keynesiéci. Moje wrazenie jest
takie, ze nowa ekonomia keynesistowska jest w duzo wigkszym stopniu niz
postkeynesizm zgodna z neoklasyczna synteza.

Zapewne zapoznal sig Pan jui z wynikami ostatmich badan Alana Blindera.
Czy wspierajq one poglady nowyeh keynesistow? (Zob. Blinder, 1991)

Alan prezentuje metode umozliwiajacg osad wielu réznych pogladéw no-
wych keynesistow. Istnieje bardzo duzo nowych teorii sztywnosci plac i cen.
Alan prébuje oddzieli¢ prawidlowe od blgdnych postugujac si¢ calkowicie no-
watorskim podejsciem, ktdre polega na bezposrednim pytaniu przedsiebiorstw,
w jaki sposob ustalaja place i ceny. To kawal dobrej roboty, ale nadal nie wia-
domo, jakie bedg wnioski kofcowe. Alan weiaz publikuje artykuly i musimy
poczekaé az przedstawi wszystkie wyniki. Jego celem jest opracowanie jednej
metody pozwalajacej okreslié, ktore teorie nam sie podobaja, a ktére nie. To
bardzo fascynujace przedsigwzigcie. '
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Nowi kevnesisci dokonali, jak sig wydaje, istotnego rozréinienia migdzy real-
nymi a nominaliymi sztywnosciami. Dlaczego poslugiwanie sig takim rozroz-
nieniem jest waine?

Tym powodem jest fakt, ze sztywnosci realne, a wigc sztywnosci cen rela-
tywnych, nie sa przyezyna braku neutralnosci pieniadza. Np. zwiazki zawodo-
we moga ustali¢ sztywne place realne w wysokosci przekraczajacej poziom row-
nowagi. Sztywna placa realna nie stanowi zadnego powodu, aby wierzy¢, ze
pieniadz nie jest neutralny, poniewaz nie stwarza zadnej nominalnej dzwigni dla
dzialania polityki monetarnej. Spowoduje bezrobocie, ale nie bgdzie uzasad-
niala braku neutralnoéci pieniadza. Zeby wystapil brak neutralnosci pieniadza,
ktéry jest glownym wyzwaniem dla teoretykdw makroekonomii, konieczne jest
istnienie jakich$ sztywnosci nominalnych, np. sztywnosci cen. Dalej nalezy za-
znaczyé, ze w rzeczywistosci, jak si¢ wydaje, wystgpuje szereg sztywnosci re-
alnych, np. ustalanie Sciezek plac przez zwiazki zawodowe powyzej poziomow
zapewniajacych réwnowage. Trzeba zapytaé, czy realne i nominalne sztywno-
éci wzajemnie na siebie oddzialuja. Jednym z najwazniejszych dokonar tego
nurtu badai, gléwnie za sprawa Larry'ego Balla i Davida Romera, jest poka-
zanie, ze realne i nominalne sztywnosci zdaja sie wzajemnie wzmacniac. Wy-
stepowanie sztywnosci realnej sprawia, ze sztywnos¢ nominalna staje si¢ du-
zo istotniejsza nizby to bylo w przypadku, kiedy tej sztywnoéci realnej nie ma.

Krytyey literatury poswigconej kosztom ,zmiany karty dan”, np. Robert Bar-
ro, sugerujq, e koszty te sq zhyt male, aieby na nich oprze¢ wyjasnienie cyklu
koniunkturalnego. W jaki sposob male koszty gmiany karty dai” mogq wywie-
rac tak duzy wphnw na realng sferg makrogospodarki? (Zob. Barro, 1989)

Jest jasne, ze koszty ,zmiany karty dan” sa raczej niskie. Zmieniajac swo-
je ceny, przedsicbiorstwa nie ponosza ogromnych keszitéw. Z drugiej strony
nie ma watpliwosci, ze recesje sa zjawiskami bardzo niekorzystnymi. Nalezy
wiec postawié pytanie, czy te stosunkowo niewielkie koszty ,zmiany karty
dan” moga stanowi¢ kluczowa cze$¢ wyjasnienia relatywnie kosztownego cy-
klu koniunkturalnego. Literatura na ten temat pokazuje, ze dostosowania ce-
nowe, ktérych dokonuja przedsigbiorstwa, majg efekty zewnetrzne. Kiedy przed-
sigbiorstwo podejmuje decyzje o utrzymaniu cen na dotychczasowym poziomie
(sztywnos¢ cen), to taka decyzja moze byé kosztowna z punktu widzenia ca-
lej gospodarki, ale w taki sposob, ze owe koszty nie obciazaja przedsigbior-
stwa podejmujacego decyzje.

W jaki sposéb moina wlgezyé teorig placy proefekiywnosciowej (ang. efficien-
cy wage theory) oraz teorig swoichfobeych fang. insiderfoutsider theory) do no-
wego keynesizmu?

Obie te teorie mozna uzna¢ za szczegblowe uzasadnienia sztywnosci real-
nych, jako ze obie udzielaja odpowiedzi na pylanie, dlaczego place realne nie
dostosowujg si¢ do poziomu réwnowazacego rynki pracy. Jak juz powiedzia-
lem, realne i nominalne sztywnosci moga si¢ wzajemnie uzupelniaé. A zatem
wyjasnienia sztywnosci realnych oparte na teoriach swoich/obeych oraz placy
proefektywnoiciowe] stanowia w pewnym sensie uzupelnienie dla wytluma-
czenia szlywnosci cen za pomocg kosztéw ,zmiany karty dan”.
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Czy koncepcja histerezy odgrywa zasadniczg role w nowej makroekonomii
keynesistowskiej?

Nie uwazam jej za zasadniczy element nowego keynesizmu. Interesujacy
jest pomysl, ze recesja moze wywiera¢ wplyw na gospodarke w dluzszej per-
spektywie i pozostawiaé trwale blizny nawet wtedy, gdy pierwotna przyczyna
recesji juz ustagpi. Przykladowo, wysokie bezrobocie w Europie w latach 80.
utrzymywalo si¢ duzo dluzej niz mozna to bylo wyjasni¢ za pomoca standar-
dowych modeli. Gdyby ta koncepcja okazala si¢ byé¢ bledna, nie oznaczaloby
to jeszcze, ze pozostale nasze teorie sa nie do utrzymania. Jest to interesuja-
ca, ale stosunkowo odrebna koncepcja.

Czy widzi Pan réinice migdzy koncepcjg NAIRU a naturalng stopg bezrobo-
cia, kiérg przedstawil Friedman, czy tei sq to identvezne koncepcje?

Zawsze uwazalem je za zasadniczo identyczne. Wickszo$é modeli nowych
keynesistéw odwoluje sie do jakiego$ rodzaju naturalnej stopy bezrobocia.
Moina wige powiedzie¢, ze pod tym wzgledem Friedman zwyciezyl w spo-
rze. Wigkszo$¢ nowych keynesistéw akceptuje hipoteze naturalnej stopy bez-
robocia z wyjatkiem niewielkiej grupy oséb pracujacych nad efektem histere-
zy. Za hipoleza naturalnej stopy bezrobocia przemawiaja bardzo mocne argu-
menty.

A co z koncepcjy pelnego zatrudnienia? Jeszeze 15-20 lat temu trudno bylo
pomysle¢ o uprawianiu makroekonomii, w kiérej centrum nie znajdowalaby sig
koncepcja pelnego zatrudnienia. Co powinnismy zrobic z takimi kwestiami, jak
preymusowe bezrobocie? Lucas zaproponowal, ieby odejsé od tej koncepcji. Jaki
jest Paiski poglad na tg sprawe? (Zob. Lucas, 1978a)

Moim zdaniem bezrobocie przymusowe istnieje. Cze$é literatury nowego
keynesizmu poswigcona jest modelom rynku pracy, nastawionym na wyjasnie-
nie przyczyn przymusowego bezrobocia oraz powodéw, dla ktérych place re-
alne nie dostosowujg si¢ do poziomow rownowazacych rynki pracy. Sa to dla
przykladu teorie placy proefektywnosciowej i swoich/obeych, ktére zawieraja
sporo prawdy.

Czy nowi keynesisci uwazajq stan pelnego zatrudnienia za réwnoznaczny z na-
turalng stopg bezrobocia?

Unikam okreslenia pelne zatrudnienie, gdyz sugeruje ono, Ze naturalna
stopa bezrobocia jest w pewnym sensie pozadana. Sadze, ze istnieje jaka$ na-
turalna stopa lub inaczej dlugookresowa stopa bezrobocia, do kiérej podaza
gospodarka, i na ktéra nie mozna oddzialywa¢ poprzez polityke monetarna
w dlugim okresie. Nie oznacza to jednak, Ze nie reaguje ona na zadne dziala-
nia w zakresie polityki ekonomicznej. Mozna bowiem dokonaé takich posu-
ni¢é na rynku pracy, jak np. zmiana wysokosci placy minimalnej, ustawodaw-
stwa chroniagcego przed bezrobociem, programéw przekwalifikowania
bezrobotnych, kiére albo podwyzsza, albo obniza naturalna stope bezrobocia.
To sa wszystko metody, ktérymi rzad moze si¢ posluzyé do zmiany wielkosci
naturalnej stopy. Nie przepadam za utoZsamianiem jej ze stanem pelnego za-
trudnienia, poniewaz za pomocg dobrze prowadzonej polityki na rynku pracy
zatrudnienie mozna zwigkszyé ponad ten wyjéciowy stan.
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Na ile waine jest, Pana zdaniem, wwiglednianie sprawiedlivosct fang. fair-
ness) przy analizie rynku pracy. Mamy tu na mysli prace George'a Akerlofa i Ja-
net Yellen oraz Roberta Solowa, ktérzy polozyli nacisk na ideg sprawiedlivosci.
Czy z prac tych nie wynika prrypadkiem, Ze nowi keynesisci powinni nieco bii-
Zej zapomnaé sig z literaturg z zakresu psychologii i socjologii? (Zob. Akerlof
i Yellen, 1990; Solomw, 1990).

Niektore z napisanych przez nich prac byly niezmiernie interesujace. Nie
uwazam jednak, Ze istnieje na tyle duzo przekonujacych dowodéw, aby zacho-
dzila potrzeba odrzucenia neoklasycznych zalozen. Jak dotad nie robi¢ tego
w swoich badaniach, ale jestem oczywiécie bardzo zadowolony, ze moge prze-
czytaé prace innych, ktérzy juz to robig [$miech].

W redagowanym przez Pana ostatnio zhiorze artykuldw obejmujqeym doko-
nania nowej ekonomii keynesistowskiej stwierdzil Pan, Ze ,nowa makrockonomia
keynesistowska moglaby by¢ rownie dobrze nazywwana nowg ekonomiq moneta-
rystyezng . Co dokladnie Pan mial na mysli? (Zob. Mankiw | Romer, 1991).

Wyzwanie, jakie rzucila szkola realnego cyklu koniunkturalnego, dotyczy-
lo pytania o to, czy pieniadz jest neutralny, a jesli nie, to dlaczego? Dwa-
dziedcia lat temu, kiedy Friedman i Tobin toczyli spér, udalo im si¢ uzgodni¢
pewne kwestie. Ot6z zgodzili si¢ z tezg, ze System Rezerwy Federalnej jest
waznym uczesinikiem gospodarki, i ze to, co robi, ma rzeczywiscie znaczenie.
Szkola realnego cyklu koniunkturalnego zakwestionowata to, konstruujac mo-
dele, w kiérych polityka monetarna w ogéle nie oddzialywala na realna sfere
gospodarki. Budujac swoje modele, nowi keynesisci prébowali ustalié, dlacze-
go pienigdz nie jest neutralny oraz wystgpowanie jakich niedoskonalosci na
szczeblu mikroekonomicznym jest konieczne do wyjasnienia neutralnosci pie-
nigdza na poziomie makrockonomicznym. W tym sensie te modele sa proba
uzasadnienia zaréwno tradycyjnego keynesizmu, jak i pogladéw monetarystycz-
nych.

Czy zgodzilby sig Pan ze Stanley'em Fischerem, ktdry stwierdzil, ie poglgdy
Friedmana, Brunnera § Meltzera sq blizsze stanowisku keynesistow anizeli po-
gladom teoretvkdw realnego cyklu koniunkturalnego? (Zob. Fischer, 1988).

O tak, z pewnoscia tak. Z samej istoty modeli realnego cyklu koniunktu-
ralnego wynika, ze System Rezerwy Federalnej (SRF) nie odgrywa zadnej ro-
li w gospodarce. Gdy idzie natomiast o Brunnera, Meltzera i Friedmana, to
przypuszczam, iz zgodziliby si¢ z Tobinem co do tego, ze SRF ma bardzo du-
ze znaczenie. Zaden z nich nigdy nie utrzymywal, ze pieniadz jest neutralny
w takim znaczeniu, jakim posluguja si¢ teoretycy realnego cyklu koniunktu-
ralnego.

James Tobin zasugerowal, Ze dobre prace w dziedzinie ekonomii zawierajg
niespodzianki. Jakie niespodzianki odkryly artykuly nowych keynesisiow? (Zob.
Tobin, 1988),

Jedng z wigkszych niespodzianek bylo odkrycie, ze z modeli kosztu ,zmia-
ny karty dan” mozna wyciagnac daleko wigcej wnioskéw niz pierwotnie sa-
dzono. Duzo 0s6b uwazalo te modele za malo rozsadny sposéb my$lenia o sztyw-
noSciach cenowych. Literatura nowego keynesizmu prébuje si¢ przeciwstawié
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takiemu widzeniu modeli kosztu ,zmiany karty dain” i proponuje ich powaz-
niejsze traktowanie. Mysle, ze réwniez komplementarno$¢ migdzy realnymi
i nominalnymi sztywnosciami byla taka niespodzianka. Jak wspomnialem, jed-
na z najbardziej rozczarowujacych cech literatury nowego keynesizmu jest,
jak dotad, jej malo empiryczny charakter. Ten niedostatek prébuja zalagodzi¢
prowadzone obecnie badania. Jest to ponickad kierunek, w jakim winna zmie-
rza¢ literatura. Potrzebujemy wiecej badan empirycznych.

Peter Howitt méwil o wyjsciu kevnesizmu z kryzysu, Alan Blinder o restau-
racji keynesizmu, a Pan zdaje sig preferowad okreslenie reinkarmacja. Czy za ty-
mi pojeciowymi réznicami kryje sig cos powazniejszego? (Zob. Howitt, 1990;
Blinder, 1992a: Mankiw, 1992),

Wybralem termin reinkarnacja, bo oznacza odrodzenie si¢ w innym ciele.
Istnieje wiele podobiefistw miedzy stara i nowa ekonomig keynesistowska, ale
sq tez i spore roznice, ktorych znaczenie cheialem podkreslic. W pewnym sen-
sie duch Keynesa na nowo stal si¢ obecny w dyskusji, ale nie jest to juz ten
sam ,stary” Keynes. W rzeczywistoici Keynes moglby nawet nie rozpoznac
w nowych keynesistach kontynuatoréw jego mysli. Ogélnie rzecz ujmujac, lu-
dzie moga nie rozpoznaé samych siebie po reinkarnacji. Z tych wzgledéw po-
sluguje si¢ okresleniem reinkarnacja [$miech].

Czy zgodzilhy sig Pan z oceng, Ze Pariska praca pozostaje w zgodzie 7 ogdl-
nym przeslaniem Keynesa, ale jest krytyczna, gdy idzie o szczegily?

Mysle, ze jest dosé rzetelna. W swoich pracach probuje wyjsé poza doko-
nania Keynesa w tym sensie, ze bardziej powaznie traktuj¢ mikropodstawy.
Alan Blinder napisal artykul, ktérego tytul - .Keynes po Lucasie” — doskona-
le opisuje moim zdaniem nowych keynesistéw. Rownie powaznie trakluje on
o pewnych ideach Keynesa, co o niektorych krytycznych uwagach Lucasa
(Zob. Blinder, 1986).

Czy sqdzi Pan, Ze Keynes stalby sig nowym keynesistq, gdyby jeszcze yl?

Nie wiem. Keynes byl bardzo nieprzewidywalna osoba. Przypuszczam, ze
znalaziby pewne rzeczy, kiére mu si¢ podobaja w nowym keynesizmie, a pew-
nych by nie zaakceptowal.

Teoria realnego cyklu koniunkturalnego

Chwilg temu zarnvaiyl Pan, Ze teoria realnego cyklu koniunkituralnego spel-
nia wazng funkcjg w pobudzaniu i prowokowaniu naukowej debaty, ale przewi-
duje Pan, Ze to podejscie zostanie ostatecznie zarzucone. Jakie sq Paiiskie glow-
ne zarzuty pod adresem teorii realnego cyklu koniunkturalnego? Jakie sq jej stabosci
teoretyczne, empiryczne?

Moje zarzuty maja glownie charakter empiryczny. Modele realnego cyklu
koniunkturalnego sa bardzo eleganckie od strony teoretycznej i w tym thwi
zasadnicza czes¢ ich sily przekonywania. Sa one lapidarne”. Kiedy jednak
spogladam na rzeczywisto$é, dostrzegam to samo, co widza Milton Friedman
i James Tobin, mianowicie, ze rada Systemu Rezerwy Federalnej w Stanach
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Zjednoczonych a w Wielkiej Brytanii Bank Anglii ma pot¢izny wplyw na go-
spodarke. Istnieje bardzo duzo dowoddéw empirycznych opartych na bada-
niach wielu krajéw, zgodnie z kiérymi okresy dezinflacji sa okresami niskiej
produkcji i wysokiego bezrobocia. Te efekty sa zupelnie nieobecne w mode-
lach realnego cyklu koniunkturalnego. Moim zdaniem szoki technologiczne,
ktére uwaza si¢ w tych modelach za gléwne czynniki wywolujace wahania ko-
niunkturalne, nie sa az tak wazne.

Czy procykliczne zachowanie sig plac realnych nie jest mocng strong tyvch
teorii? W jaki sposob nowi keynesisci tlumaczg wahania ptac realnych w czasie
cykiu koniunkturalnego?

Te teorie rzeczywiscie przewiduja procykliczne zachowanie sie plac. Co
prawda nie przygladalem si¢ dokladnie modelom realnego cyklu koniunktu-
ralnego pod tym katem, ale na ile si¢ orientuje, przewidujg one wysoka pro-
cyklicznosé¢ plac realnych. Chociaz place realne maja faktycznie taki charak-
ter, to ze znanych mi badan empirycznych wynika, ze sa one tylko umiarkowanie
procykliczne. Fakt, e teorie te przewiduja wysoka procyklicznoi¢ plac real-
nych, z jednej strony oraz istnienie danych, ktére pokazuja, ze ta procyklicz-
nosé jest jedynie umiarkowana, z drugiej strony sprawiaja, ze trudno jest po-
godzi¢ ten model z dowodami empirycznymi. Mysle, ze zachowanie si¢ plac
realnych nie jest trudne do wyjasnienia. Jezeli zaklada sig, ze rzeczywiste do-
stosowania plac i cen w czasie przebiegaja ospale, to cyklicznos¢ w zachowa-
niu sie plac realnych sprowadza sie do pytania o to, ktéra reakcja: plac czy
cen, jest bardziej ocigzala. Fakt, ze place realne sa w przyblizeniu acykliczne,
moie nieco procykliczne, jest dla mnie oznaka tego, ze place i ceny sa po pro-
stu rownie nieelastyczne. Ten wniosek jest zgodny z wynikami badan Alana
Blindera, ktory ustalil, Zze ceny zmieniaja si¢ przecig¢tnie raz w roku, oraz
z tym, z¢ jak wiadomo bardzo duzo plac zmienia si¢ $rednio raz na rok. Uwa-
zam wiec, ze lo wyjasnienie zgadza si¢ z wigkszoscia obserwacji empirycz-
nych.

Jak wyjasnié procyklicznosé produktywnosci? Niektorzy keynesisci zdajg sig
sugerowac, Ze jest ona spowodowana chomikowaniem sily roboczej?

Procykliczne zachowanie sie produktywnoéci stanowi zagadke dla tych,
ktorzy nie wierza w wystepowanie szokéw technologicznych. Tradycyjnym wy-
tlumaczeniem procyklicznosci w zachowaniu sie produktywnosei jest chomi-
kowanie sily roboczej. W czasie recesji przedsigbiorstwa nie redukuja zatrud-
nienia, choé¢ tak naprawde nie potrzebuja tylu co poprzednio pracownikow,
dlatego ze chca mieé mozliwosé skorzystania z ich pracy, kiedy nadejdzie ko-
lejne ozywienie. W ten sposéb wahania w produktywnosci staja sie procyklicz-
ne. Moim zdaniem te teorie sa dos¢ sensowne. Mam $wiadomosé, ze zlecam
mojej sekretarce wiecej pracy, kiedy sam mam sporo roboty. Jej produktyw-
nosé jest zatem procykliczna. Wiem takze, ze pracuje cigzej, kiedy jest wigcej
do zrobienia [$miech]. My$le, ze istnieje sporo nie zamierzonvch dowodow, iz
chomikowanie sily roboczej i procyklicznos¢ wysitku sa istotne.
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Polityka makroekonomiczna

Jedng z centralnych idei ekonomii keynesistowskiej jest teza, Ze wzrost zagre-
gowanego popytu pobudzi pospodarke. W jakich okolicznosciach, Pana zdaniem,
paristwo rzeczvviscie powinno pobudzic popyt?

MNalezy tu odrézmié dwie kwestie. Po pierwsze, kiedy panstwo powinno
dzialaé? Po drugie, jak powinno postgpowac, a wige, czy powinno postuzyé
si¢ polityka monetarna czy raczej fiskalng? Gdy idzie o pierwszg kwestig, to
trzeba powiedzie¢, ze panstwo powinno pobudzaé popyt globalny wtedy, kie-
dy jest on za niski, by zapewnic¢ pelne zatrudnienie, a wigc gdy obserwuje sie
bardzo wysokie bezrobocie lub gdy istnieja powody, aby wierzy¢, ze bezrobo-
cie wzrosnie. Implikacje dla polityki ekonomiczne] wyplywajace z bardzo wie-
lu teorii nowego keynesizmu nawiazuja tak naprawde do licznych wnioskdw,
jakie w tym zakresie wynikaja z syntezy neoklasycznej lat 60. Niektére z ogra-
niczen polityki, nad ktérymi wowczas debatowano, weiaz sa aktualne. Nawet
jesli akceptuje si¢ wszystko, co nowi keynesisci twierdza na temat powolnej
reakeji cen itd., to nadal nie rozstrzygniete pozostaje pytanie, czy panstwo jest
w stanie zareagowac na szoki w odpowiednim czasie. Wracajac do tamiej de-
baty, przychylilbym si¢ w duzym stopniu do stanowiska Miltona Friedmana.
Panstwo jest malo skuteczne w rozpoznawaniu szokéw we wlasciwym czasie
i kiedy reaguje na nie, cz¢sto czyni to zbyt pdino i czesto z odwrotnym do
zamierzonego skutkiem. Mimo zatem, ze cykl koniunkturalny uwazam za prze-
jaw niedoskonalosci rynku, to réwnoczesnie twierdze, ze zdolno$é naprawie-
nia tego defektu rynku przez panstwo jest bardzo ograniczona. Jezeli gospo-
darka znajduje si¢ w fazie glebokiej 1 dlugotrwalej recesji, takiej jak ta, kiéra
dotkngla swiat w latach Wielkiego Kryzysu, to otwiera sie pole dla dzialan
panistwa. Natomiast w przypadku relatywnie malych wahan koniunkturalnych,
z kiérymi mielismy do czynienia w okresie powojennym, nie jest jasne, czy
panstwo moze uczyni¢ znacznie wigcej niz faktycznie zrobilo.

Czy sqdzi Pan, Ze Keynes mdgl by¢ na tyle naiwny politycznie, by sqdzié, ie
polityey bedq kierowad sig radami technokratow i podejmowaé prawidlowe de-
cyvzje? Mamy tu na mysli prace szkolv wyboru publicznego jak rdwniei prace na
temat politycznych cykli koniunkturalnych. Czy mozemy rzeczywiscie wierzyd, ie
politvey, ktérym oddano kiedys wladze nad politvkq fiskalng i pieniging, wyko-
rrystajg te narzedzia w prawidlowy sposdh?

Mysle, Ze 1o powainy problem, ale istnieje wiele sposobéw jego rozwiaza-
nia. Przykladowo mamy ogromna literature pokazujaca, e kraje o bardziej
niezaleznych bankach centralnych mialy nizsze srednie stopy inflacji. Przy mniej
niezaleznym banku centralnym pojawiaja si¢ silniejsze naciski polityczne,
a zalem wigksze jest prawdopodaobiefistwo wystapienia nadmiernie inflacyjnej
polityki. Istnieja sposoby ograniczenia lego wplywu politykow, np. poprzez uczy-
nienie bankéw centralnych, kiérymi w duzym stopniu kieruja technokraci,
bardziej niezaleznymi. Z tego powodu niezalezny bank centralny bylby lepszy
w . dostrajaniu” gospodarki, o ile w ogéle chee sig gospodarke dostrajaé, od
polityki fiskalnej, kiéra zawsze prowadza polityey.
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Powiedzial Pan, ie literatura poswiecona problemowi niespdjnosci w czasie
dostarczyla przekonujgcego argumentu na rzecz pryjecia jakiegos rodzaju regu-
Iy w polityce monetarnej. Czy opowiada si¢ Pan rowniez za regulami w polityce
fiskalnej?

Reguly fiskalne musza by¢ umiejetnie opracowane. Przyjecie zasady zrow-
nowazonego budzetu, kiéra bylaby nazbyt rygorystyczna, mogloby miec kata-
strofalne skutki. Czasami, np. w okresie recesji czy wojen, utrzymywanie de-
ficytu budzetowego jest wlasciwa polityka. Tak wiec jakakolwiek regula fiskalna
musialaby uwzgledniaé szczegdlne sytuacje, kiedy utrzymywanie delicytu bu-
dietowego jest wlasciwym posunieciem politycznym. Regula fiskalna nie jest
sama w sobie zlym pomyslem, ale musi by¢ kunsztownie obmy$lana, a jak do-
tad nie spotkalem sie z taka.

Czy jednym z problemaow, ktdre wystgpujg przy opracowywaniu regul, nie jest
to, ze kiedy pospodarke dotvka nieprzewidziany szok, rzqd jest zmuszony odejsc
od stosowanej reguly | podjgé pewne dyskrecjonalne dzialania? Trudno jest wy-
myslic takq regule, kidra bylaby naprawdg wigigca.

Poruszona przez Panow kwestia obejmuje dwa pytania. Pierwsze dotyczy
sposobu, w jaki regule moina zapewni¢ moc wiazaca, a drugie tego, czy chce
sig, aby regula byla wiazaca. Jeden ze sposobéw uczynienia danej reguly wia-
Zacq opiera sig¢ na jej reputacji. Wiele regul jest regulami tylko dlatego, ze diu-
ga tradycja nadala im status zasady, a ludzie nie chca odchodzi¢ od tradycji.
Inny, bardziej legalistyczny sposob narzucania regul, polega na sporzadzeniu
odpowiednich zapiséw w konstytucji. Mysle, ze trudniejsza jest odpowiedz na
drugie pytanie, tj. pytanie o wole uczynienia danej reguly wiazaca. Trzeba si¢
zastanowié, czy mozliwe jest opracowanie takiej reguly, ktéra by opisywala wia-
$ciwa reakcje nawet w przypadku nie przewidywanych wydarzen. Jesli zwia-
zanie regula stanie sie zbyt kosztowne, ludzie przestana przy niej obstawac.
To, co chcemy zrobié, to opracowaé taka regule, kiora bedzie zawierala wia-
$ciwa reakcje na normalne szoki. Chodzi o to, ze choé nie wiadomo, jakie szo-
ki faktycznie pojawia sie w gospodarce, to wiadomo, jakiego rodzaju szoki sa
mozliwe. Istnieja szoki naftowe, szoki ze strony popytu na pieniadz i inne.
Trzeba wiec stworzyé regule, ktora opisuje wlasciwa reakcje na te rodzaje szo-
kéw, na kiére w naszym odczuciu, opartym o to, co dzialo si¢ w przeszlosci,
narazona jest gospodarka. O ile zatem nie wydarzy sie coé zupelnie nieprze-
widzianego, nalezy pozostaé¢ przy ustalonej regule.

Leijonhufvud stwierdzil kiedys, Ze na gospodarkg mozna patrze¢ jak na obiekt,
kiory porusza sig korytarzem: dopdki pozostaje wewngqtrz korytarza, powinno sig
ja pozostawic w spokoju; kiedy jednak opuszcza korvtarz i{ wehodzi w glebokq re-
cesje, nadchodzi czas interwencji. Czy nie to cheial Pan powiedziec? (Zob. Le-
fjonhufvud, 1981).

Nie, jednak nie, poniewaz recesje daja si¢ w pewnych rozsadnych grani-
cach przewidzie¢. Chociaz niekoniecznie wiadomo, kiedy wystapi recesja, to
jednak wiadomo, ze si¢ w koncu pojawi. Recesja jest jednym z przypadko-
wych zdarzen, z ktérymi reguta politvki ma si¢ uporaé. Nie sadze wigc, aby
recesja per se byla jednym z tych nadzwyczajnych wydarzen, ktére mialyby
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sklania¢ do zlamania stosowanej reguly. Recesja jest czyms$, co z gory da sie
uwzgledni¢ w planach. Méwilem o zdarzeniu, ktérego czasu wystapienia nie
tylko nie da si¢ przewidzie¢, ale o kiorego wystapieniu nigdy nawet nie po-
myilano. Przykladowo przed 1973 r. nikt nie wyobrazal sobie naftowego szo-
ku podazowego. Cala sprawa z OPEC nigdy nie przyszla nikomu nawet do
glowy. Takie zdarzenie jest tym typem sytuacji, ktéry moze sklonié do ponow-
nego rozwazenia stosowanej reguly. Teraz, kiedy juz wiemy do czego jest zdol-
ny OPEC, mozemy sformulowaé regute uwzgledniajaca szoki naftowe.

Jakq rolg w nowej makroekonomii kevnesistowskiej priypisuje sig politvee fi-
skalnej?

Nowa ekonomia keynesistowska koncentruje sie w duzym stopniu na teo-
rii zagregowanej podazy i na wyjasnieniu powolnego dostosowania cen. Sto-
sunkowo neutralne stanowisko zajmuje natomiast w przedmiocie czynnikow
determinujacych popyt globalny, zwlaszcza gdy chodzi o rozstrzygniecie, kto-
re z dzialan monetarne czy fiskalne sa bardziej skuteczne. Jak wspomnialem
przed chwila, jestem sceptycznie nastawiony do wykorzystania polityki fiskal-
nej w ,dostrajaniu” gospodarki, poniewaz przynajmniej w Stanach Zjednoczo-
nych Kongres dziala bardzo powoli. Nawet teraz, kiedy tu rozmawiamy (18
lutego 1993 r.), Kongres debatuje nad bodZcem fiskalnym, mimo ze ozywienie
trwa juz od okolo roku. Przypuszczam, ze kiedy ten bodziec fiskalny faktycz-
nie zacznie oddzialywac¢ na gospodarke, bedziemy juz bardzo blisko natural-
nej stopy bezrobocia. Jest to doskonaly przyklad na to, jak dlugie moga byé
opdznienia w polityce fiskalne]. Polityka monetarna jest przydatniejszym na-
rzedziem do stabilizowania zagregowanego popytu.

Czy deficyty budzetowe majg znaczenie?

Uwazam, ze maja ogromne znaczenie. Zasadnicze powody, dla ktérych de-
ficyty budzetowe sa tak wazne, nie wynikaja z krétkookresowych przeslanek
makroekonomicznych, lecz z przestanek dlugookresowych 1 sg opisane nie przez
modele keynesistowskie, ale przez modele wzrostu. Dowody empiryczne sa
wedlug mnie takie, ze deficyty budzetowe zmniejszaja narodowe oszczedno-
sci. Z kolei z teorii wzrostu gospodarczego i doswiadczen réznych krajéw na
tym polu plynie lekcja, iz male oszczednodci prowadza do niskiego wzrostu.
Jest to obecnie duzy problem dla Stanéw Zjednoczonych.

Gdyby Pan doradzal prezydentowi Clintonowi w przedmiocie polityki makro-
ekonomicznej na nadchodzgee trzy lub cztery lata, jakiego rodzaju posuniecia
bytyby w Paiiskim odczuciu konieczne?

Odnoszgc si¢ do przemdwienia prezydenta Clintona (17 lutego 1993 1)
chcialbym powiedzieé, ze nie sadze, bySmy potrzebowali proponowanego przez
niego bodzca liskalnego. Gospodarka weszla juz w faze ozywienia. Recesja,
w ktérej znajdowala si¢ gospodarka, nie byla szczegélnie glgboka i dlatego nie
jestem zaszokowany faktem, Zze ozywienie jest umiarkowane, Zwigkszenie za-
trudnienia za pomoca bodzca [iskalnego zabierze troche czasu. Ciesze sig, ze
prezydent martwi si¢ o rozmiary deficytu budzetowego, poniewaz niskie oszczed-
nosci narodowe sa w Stanach Zjednoczonych waznym, makroekonomicznym
problemem dlugookresowej natury. Jestem jednak rozczarowany tym, ze tak
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duzy nacisk kladzie na podwyzszenie podatkéw, a nie na ciecia w wydatkach.
Tak naprawde nie jest to wynik wplywu makroekonomii, ale raczej troski
o rozmiary panstwa. Przyczyna mojego rozczarowania jest takze fakt, ze pre-
zydent nie zwraca uwagi na niska stope prywatnych oszczednosci w Stanach
Zjednoczonvch. Zalecalbym reforme podatkowa, ktéra usunefaby istniejace
obecnie negalywne bodice zniechecajace do oszczedzania. Sumujac, moja
ocena pogladéw prezydenta nie jest jednoznaczna.

Obecny i przyszly postep w makroekonomii

Wiele prowadzonych w latach 80. badan, nie wylqczajgc Pariskich, bylo na-
stawionveh na opracowanie bardziej rvgorvstyeznveh podstaw mikroekonomicz-
nyeh dla kluczowych elementéw ekonomii keynesistowskiej. Spogladajge na ca-
lq poprzedniq dekade, na ile udane byly, Pasiskim zdaniem, owe badania w budowie
solidniejszveh mikropodstaw ekonomii keynesistowskief?

Byly udane na poziomie teoretycznym w tym sensie, ze leraz mozna po-
wiedzied, iz ekonomia keynesistowska, odwolujaca sie¢ do sztywnosci plac
i cen, jest nalezycie oparta na modelach mikroekonomicznych. Istnieje obec-
nie kilka mikroeckonomicznych modeli, po ktére mozna siggnaé w kazdej chwi-
li. Teoretyczne wyzwanie rzucone przez Lucasa i jego zwolennikéw zostalo pod-
jete. Mniej jasne jest, czy ta linia badan bedzie zakonczona sukcesem w kwestiach
empirycznych. Trzeba zapytaé, w jakim stopniu badania te zaowocowaly no-
wymi pomyslami, ktére moglyby nam poméc w zrozumieniu rzeczywistych
wahan gospodarczych? Czy dostarczaja nam nowych metod analizowania rze-
czywistych danych 1 dzialan w zakresie polityki ekonomicznej? Werdvkt w tej
sprawie jeszcze nie zapadl. Istnieje nieco empirveznych prac, ale moglbym je
prawdopodobnie zliczyé na palcach obu rak. Mam nadziejg, ze ten obszar ba-
dan bedzie sig cieszyl coraz wigkszym zainteresowaniem, ale jak dotad litera-
tura nie byla nastawiona na kwestie empiryczne w takim stopniu, jakiego bym
sobie Zvczyl.

Czy nie sqdzi Pan, Ze jest nieco prawdy w stwierdzeniu, iZ mamy obecnie byt
wiele teorii?

Tak, ten poglad bardzo mi odpowiada. Istnieje w naszym fachu zbyt wy-
soka premia za wysuwanie nowych, pomyslowych teorii. Nie znam jednak
zadnego sposobu na rozwigzanie tego problemu. Oczywiste jest, ze wierze w rze-
czy, w klore wierze 1 nie moge powiedzie¢ innym, Zze powinni wierzyé w to,
w co ja wierzg, tylko dlatego e jest zbyt wiele teorii [$miech]. Byloby milo,
gdyby makroekonomisci doszli do konsensu, bo wtedy mogliby wigcej pracy
wlozy¢ w dopracowanie szczegolow, a mniej w tworzenie catkowicie nowych
teorii cyklu koniunkturalnego. Porozumienie musimy osiagnaé w sposob natu-
ralny, bo bez watpienia nie da si¢ go odgérnie narzucic.

Czy dostrzega Pan jakies oznaki wylaniajgeego sig w makroekonomii konsensu?

To dobre pytanie. Swoje zdanie w tej sprawie zmieniam wielokrotnie, w za-
leznoéci od tego, na jaka konferencje sie udaje [Smiech]. Mysle, ze sa z pew-
noscia w naszym zawodzie grupy, kiore si¢ ze soba zgadzaja. Nowi keynesi-
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§ci, do grona ktérych zaliczaja si¢ takie osoby, jak: Olivier Blanchard, Larry
Ball, David Romer, George Akerlof, Alan Blinder i inni, zgadzaja sie ze sobg
w bardzo wielu kwestiach. Trudno powiedzie¢, czy my jako grupa dojdziemy
do porozumienia z jakas$ grupa zwolennikéw realnego cyklu koniunkturalne-
go. Jestem zadowolony, ze pewna cze$é ekonomistéw sposrad tych, ktérzy po-
przednio pracowali nad modelami realnego cyklu koniunkturalnego, probuje
teraz wlaczvé efekty monetarne do tych modeli. Takie ukierunkowanie badan
pozwala Zywic nadzieje, ze modele nowych keynesistow i modele realnego cy-
klu koniunkturalnego zmierzaja do polaczenia w postaci jakiejs wielkiej syn-
tezy cechujacej si¢ mocnymi stronami obu podejéé. To sig jeszcze nie stalo.
Taka mam tylko nadzieje.

Uzupelnienia wywiadu dokonane na podstawie korespondenciji
z lutego i marca 1998

Kiedv rozmawialismy ostatnio, w lutym 1993 r, wyrazil Pan nadzieje, ie
.modele nowych keynesistéw i modele realnego cyvklu koniunkturalnego zmierza-
ja do polgczenia w postaci jakiejs wielkiej syntezv cechujgeej sig mocnymi stro-
nami obu podejsé”. Czv, zeodnie z Paviskimi nadziejami, ropwdj badan makro-
ekonomicznych w ciqgu ostatnich pigciu lat zmierzal w kierunku wigkszego
konsensu?

Tak, do pewnego stopnia. Coraz wigcej ekonomistéw (takich jak Bob King,
Julio Rotemberg i Mike Woodlord) prébuje polaczyé w jedna calosé pomysly
wysuwane w literaturze nowego keynesizmu i realnego cyklu koniunkturalne-
go. Jak mozna bylo oczekiwaé proces ten wiaze si¢ z mnostwem trudnych
technicznych kwestii. Od dawna wiemy, ze dynamiczne modele lepkich cen sa
trudne do rozwiazania z wyjatkiem kilku szczegélnych przypadkéw. Jednak
pewien postep sie dokonal.

Paiiski nowy podrecznik pt. Principles of Economics (Podstawy ekonomii)
{Mankiw, 1997b) spotkal sig z duiym zainteresowaniem i wywolal wiele komen-
tarzy. Na przyklad Mark Skousen stwierdzil w opublikowanej na lamach Wall
Street Journal recenzji Paviskiej ksiqzki (9 paidziermika 1997 r), Ze przeslaniem,
jakie plynie z Pana pracy jest, iZ »klasyczna ekonomia jest obecnie ,ogdlng teo-
riq”, a ekonomia keynesistowska ,szczegdlnym przypadkiem”«. Skousen napisal
rdwniez, fe ,wilasciwie cala ksigzka jest poswigcona klasveznej ekonomii, a mo-
del keynesistowski pozostawiono jako punkt do dalszych roavazan w koricowych
rozdziatach”. Czy ten poglgd naleiycie oddaje uklad ksigzki i Pariskie obecne sta-
nowisko?

Bardzo ucieszyl mnie odzew, z jakim spotkal si¢ méj podrecznik. Niekto-
re komentarze, jak ten Skousena w Wall Street Journal, zbyt jednostronnie
przedstawily to, co napisalem w mojej ksiaice, a Wall Street Journal opubli-
kowal list, ktéry napisalem w odpowiedzi na ten artykul. W mojej ksiazce pro-
bnwalem zachowa¢ réwnowage migdzy ideami keynesistowskimi a klasyczny-

i. Analiz¢ keynesistowska przedstawilem w trzech pelnych rozdzialach,
w I\mr_wh wyjasnilem dzialanie modelu zagregowanego popyiu i zagregowa-
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nej podazy i podalem przyklady jego zastosowania. Objetosciowo to byé moze
mniej niz w wielu tradyeyjnych podrecznikach, ale w zadnym razie ekonomia
keynesistowska nie zostala potraktowana jedynie jako ,punkt do dalszych roz-
wazai . Rozpoczalem od klasycznych koncepcji, ktére obejmowaly dlugookre-
sowy wzrost, iloSciowa teori¢ pieniadza itd., ale konczac lekture ksiazki stu-
dent jest w pelni zaznajomiony ze znaczeniem i rola teorii keynesistowskiej.

W naszym poprzednim wywiadzie powiedzial Pan, ie ,za hipotezq naturalnej
stopy bezrobocia przemawiajg bardzo mocne argumenty” i Ze ,wigkszos¢ nowych
keynesistow akceptuje hipotezg naturalnej stopy bezrobocia”. Jak wyjasnitby Pan
kombinacje znaczgeo niskiej inflacji i bezrobocia, kidrej doswiadcza obecnie go-
spodarka Standw Zjednoczonyeh?

Coraz bardziej prawdopodobny wydaje si¢ spadek naturalnej stopy bezro-
bocia w Stanach Zjednoczonych. Z jednej strony nie jest on jako$ szczegdlnie
szokujacy, gdvi nie ma w zasadzie powodéw, by uwazaé, ze naturalna stopa
musi byé stala. Rézne zmiany na rynku pracy moga odmieniaé¢ poziom natu-
ralnej stopy. Jednak z drugiej strony, nie znalazlem dotad dobrego wyjasnie-
nia takiego spadku, a 10 mnie nieco martwi. Niektérzy moga reagowac na ist-
niejaca sytuacje odrzuceniem calej koncepcji naturalnej stopy bezrobocia, ale
ja nie jestem gotowy na taki krok. Pozostaje przy modelu naturalnej stopy po
czesei dlalego, ze nie spotkalem sie z dobra dla niego alternatywa.

Panskie zainteresowania badaweze koncentrowaly sig w ostatnich latach bar-
dziej na wzroscie gospodarczym nii na krdtkookresowych zagadnieniach zwigza-
nych z wahaniami koniunkturalnymi. W przeciwienstwie do Paula Romera i in-
nych reoretykow wzrostu endogenicznego z duiym zacigciem bronil Pan w swoim
artykule pi. ,Growth of Nations" (1995b) zmodyfikowanego modelu Solowa. Jak
Pan ocenia postgp, ktory dokonal sig na tym rozkwitajgcym obszarze badaw-
czym, od 1986 roku?

Rozwdj literatury na temat wzrostu gospodarczego byl bardzo pozytyw-
nym wydarzeniem w ekonomii. BadZ co badZ dlugookresowy wzrost gospo-
darczy jest z punktu widzenia ludzkiego dobrobyvtu przynajmniej tak samo
wazny jak cykl koniunkturalny. Cieszy zatem fakt, Zze zagadnienie 1o ponow-
nie stalo si¢ przedmiotem powaznych badan. W moim nowym podreczniku
podstaw ekonomii, podobnie jak w podreczniku do makroekonomii dla $red-
nio zaawansowanych, problematyke dlugookresowego wzrostu gospodarczego
wprowadzilem stosunkowo wczesnie. Taki uklad byl w duzej mierze odzwier-
ciedleniem panujacego w ckonomii trendu badawczego, ktéry zapoczatkowal
Paul Romer i inni.

Gdy idzie o postgp, ktéry dokonal si¢ na tym obszarze, 1o mam nieco mie-
szane odczucia. Otéz z jednej strony isinieje dzisiaj wiele teoretycznych mo-
deli wzrostu i mamy wigcej badan empiryeznych anizeli konkretnych wnio-
skow. Jednak trudno jest wskazac¢ wazne pytania, na kiére mogliby$my obecnie
odpowiedzie¢ z przekonaniem, a na kidre nie umielismy odpowiedzie¢ weze-
$nicj. Adam Smith powiedzial kiedys, ze ,do wyprowadzenia panstwa ze sta-
nu najglebszego barbarzynstwa i uczynienia go wysoce bogatym i zasobnym,
nie potrzeba nic prawie poza pokojem, lagodnymi podatkami i zno$nym wy-
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miarem sprawiedliwoséci”. Te slowa nadal wydaja sig by¢ najlepszym zalece-
niem politycznym. W tym sensie nie uczyniliémy zbyt wielkiego postgpu w cia-
gu ostatnich 200 lat. Z drugiej strony rozumiemy chyba lepiej, dlaczego prze-
czucia Smitha byly sluszne, a to mozna uzna¢ za postep.

Jakie zasadnicze roinice zachodzq miedzy Paviskim poglgdem na temat po-
stepu technicznego a stanowiskiem Paula Romera?

Nie jest prawda, ze nie zgadzam sic z Paulem Romerem w kwestii poste-
pu technicznego. Gléwnym Zrédlem postgpu sa nowe pomysly (idee), ktére
w duzej mierze, choé nie calkowicie, sq dobrami publicznymi. Obaj zgodzili-
by$my si¢ z teza, ze postgp tlumaczy, dlaczego wigkszos¢ naroddw jest dzisiaj
bogatsza niz wick temu.

Rozbieznosci miedzy Paulem Romerem i mna dotycza natomiast kwestii,
czy postep techniczny ma istotne znaczenie dla zrozumienia istniejacych mig-
dzy krajami roznic. Moje stanowisko jest takie, ze wigkszoé¢ réznic w stopie
zyciowej, jakie wystepuja miedzy poszczegolnymi krajami, da si¢ wytlumaczyé
réznicami w iloéci posiadanego kapitalu ludzkiego i rzeczowego. Paul Romer,
o ile wlasciwie rozumiem jego poglad, jest raczej sceptycznie nastawiony do
takiego wyjasnienia. Jego zdaniem istotne znaczenie ma zréznicowanie kra-
jow pod wzgledem poziomu wiedzy. Twierdzi on mianowicie, ze rozne kraje
maja dostep do odmiennych zasobéw mysli innowacyjnej (idei). Jednym z pro-
bleméw przy testowaniu tych dwéch pogladow jest to, ze kapital rzeczowy
i kapital ludzki (wyksztalcenie) daja si¢ mierzy¢ i szacowaé, czego prabe pod-
jalem w napisanym wspélnie z Davidem Romerem i Davidem Weilem (1992)
artykule opublikowanym w Quarterly Journal of Economics, podczas gdy .idee”,
kiére tak podkresla Paul Romer, sa trudniejsze do zmierzenia. Jestem pewien,
ze kazdy z pogladdw, i ten kladacy nacisk na kapital, i ten zwiazany z ideami,
zawiera ziarno prawdy, i ze inne czynniki, jak polityka handlowa, prawa wia-
snoéci itd., réwniez maja znaczenie. Ostatecznie relatywne znaczenie tych réz-
nych czynnikéw jest kwestia empiryczna, ktora niezmiernie trudno jedno-
znacznie przesadzic.

Tlumaczenie: Marek A. Dabrowski



