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Produkt potencjalny w Polsce w latach 1993-2004
na podstawie funkcji produkcji

Wprowadzenie

Analiza cykliczno$ci zachowan gospodarczych, a takze wystepowanie w go-
spodarce wzrostowego trendu sklaniaja do wysnucia przypuszczenia, iz w kaz-
dym momencie istnieje pewna wielko$¢ produktu, ktérg mozemy okresli¢ mia-
nem produktu potencjalnego i do ktérej to wielkosci realny produkt w dtugim
okresie zmierza. Produkt ten wyznaczany jest przy optymalnym wykorzysta-
niu czynnikéw produkcji, czyli upraszczajac - pracy i kapitatu.

Pomimo ze pojecie produktu potencjalnego oraz luki popytowej sg przed-
miotem rozwazan w makroekonomii, to istnieje wiele sposobéw postrzegania
tych zjawisk. W tym artykule autor zdecydowat sie¢ na stosowanie tych pojec
W nastepujacym znaczeniu:

- Produkt potencjalny jest pewng wielko$cig wyrazong w jednostkach pieniez-
nych, ktéra obrazuje potencjalne mozliwosci wytworzenia débr i ustug w da-
nym okresie, przy optymalnym wykorzystaniu czynnikéw produkc;ji.

— Luka produktu (popytowa) odnosi sie bezposrednio do pojecia produktu
potencjalnego i oznacza procentowg réznice pomi¢dzy poziomem realne-
go PKB a wielkoscig produktu potencjalnego.

Weczesne definicje potencjalnej wielkosci PKB, takie jak Okuna (1962) stwier-
dzaja: ,Potencjalny PKB, to produkt jaki moze wytworzy¢ gospodarka pod
warunkiem pelnego zatrudnienia”. W pézniejszym okresie definicja ta jednak
znaczaco ewoluowala i obecnie zdecydowanie czeciej przyjmuje sie, ze po-
tencjalny PKB to taki, ktéry nie generuje przyspieszenia inflacji lub tempa wzro-
stu ptac [Chagny i Doepke, 2001, s. 1]. Stad koncepcja poziomu bezrobocia
naturalnego, ktérg uzywano do okreslenia poziomu pelnego zatrudnienia w ro-
zumieniu definicji Okuna, ewoluowata do koncepcji NAIRU! oraz NAWRU?2
odpowiednio, a takze pojawila sie koncepcja NAICU3. Mozna zatem wywnio-
skowaé, ze wspolczesne teorie stwierdzaja, iz istniejgca luka produktu jest od-
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kul wplynat do redakcji w styczniu 2005 r.

1 NAIRU (non accelerating inflation rate of unemployment) — stopa bezrobocia nie generujgca
przyspieszenia inflacji.

2 NAWRU (non accelerating wage rate of unemployment) — stopa bezrobocia nie generujaca
przyspieszenia wzrostu plac.

3 NAICU (non accelerating inflation rate of capacity utilization) — stopa wykorzystania mocy

produkcyjnych nie generujgca przyspieszenia inflacji.
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biciem istniejgcych napieé¢ na rynkach débr oraz czynnikéw produkcji [Bolt
i van Els, 2002, s. 1].

Szacunki potencjalnego poziomu PKB powodujg takze kontrowersje na pod-
tozu interpretacyjnym. Mozna wyréznié proste odchylenie od wzrostowego tren-
du, ktére jest niewrazliwe na ewentualne dziatania polityki gospodarczej i za-
ktadamy wtedy, ze wahania koniunktury sg wynikiem egzogenicznych szokéw,
a poziom produktu potencjalnego jest to taki poziom produktu, ktéry mozemy
okresli¢ jako produkt bez udzialu szokéw. Drugie podejécie uwzglednia istnie-
nie pola dla dziatania polityki gospodarczej, majacego na celu zamkniecie lu-
ki popytowej. W tym artykule autor sklania si¢ ku drugiemu podejséciu, ktore-
go konsekwencja jest mozliwo$¢ wystepowania dtugotrwalych odchylen od
potencjalnego poziomu produktu. W gospodarce polskiej, ktéra podlegata sil-
nym procesom transformacyjnym przyjecie takich zatozen wydaje sie uzasad-
nione. Szybkie tempo transformacji prowadzi, zdaniem autora, do obnizenia
efektywnos$ci gospodarowania zaréwno kapitatem ludzkim, jak i kapitatem fi-
zycznym. Dzieje sie tak ze wzgledu na silny brak zgodnosci popytu i podazy
na tych rynkach. Na rynku pracy nieréwnowaga jest wynikiem bardzo szyb-
kiego procesu likwidacji miejsc pracy, przy jednocze$nie wolniejszej kreacji
nowych miejsc, szczegdlnie dla oséb o nizszych kwalifikacjach. Takze w od-
niesieniu do kapitalu wystepuja znaczne frykcyjne tarcia. Przedsigbiorstwa nie
maja mozliwosci pelnego wykorzystania kapitatu, ktéry bardzo szybko traci
swojg przydatno$¢ ze wzgledu na szybkag adaptacje nowych technologii.

Wybrana metoda szacowania luki produktu potencjalnego za pomocg funk-
cji produkcji uwzglednia chwilowy brak dostosowania zaréwno na rynku pra-
cy (wykorzystujac koncepcje NAIRU), jak i na rynku kapitatu (wykorzystujagc
koncepcje NAICU), co powinno sprawié, ze otrzymane wyniki bedg interpre-
towalne w odniesieniu do zjawisk zachodzacych w gospodarce polskiej w ana-
lizowanym okresie.

Artykut sktada sie z kilku cze$ci. Po wprowadzeniu i wstepnym omowie-
niu probleméw zwigzanych z szacowaniem potencjalnego poziomu PKB, przed-
stawione zostang podstawy teoretyczne stosowanej metody. Nastepnie zapre-
zentowane zostang wyniki obliczent wykonanych dla Polski w analizowanym
okresie. Ostatnia cze$é poSwiecona bedzie oméwieniu wynikéw oraz prébie
identyfikacji Zrédel mozliwych napieé¢ i wynikajacych stad zmian w poziomie
potencjalnego PKB.

Metoda funkcji produkcji szacowania luki produktu

W dlugim okresie na produkt potencjalny wplyw maja tylko realne zmiany
w gospodarce, a zatem podstawa do jego okreslenia moze by¢ takze wyznaczenie
potencjalnego poziomu dwoch gtéwnych czynnikéw produkcji: pracy i kapitatu®.

4 Pominiety zostal trzeci czynnik produkcji — wiedza, technologia, gdyz jego oszacowania sg
niejednoznaczne.
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Zaktadamy, Zze technika gospodarowania czynnikami jest sprawna, a propor-
cje wynikajg z warunkéw techniczno-organizacyjnych [por. Welfe i Welfe,
2004, s. 55] i sg stabilne. Podej$cie wykorzystujace funkcje produkcji jest al-
ternatywg dla metod bazujacych na podejsciu statystycznym, gdyz zawiera
elementy typowo ekonomiczneS. Metoda opisana w artykule zawiera autorskie
podejscie do wykorzystania kapitalu w gospodarce bazujace na stopniu wyko-
rzystania mocy produkcyjnych.

Przyjmujemy, ze wplyw czynnikéw produkcji zatrudnionych w gospodarce
na wielko$¢ wytworzonego produktu opisuje nastepujgca funkcja produkcji Cob-
ba-Douglasa postaci:

F(K,L)=K“L' ",
gdzie K oznacza zaséb kapitatu, a L — zaséb sily roboczej.

Wykorzystanie funkcji produkcji tej postaci oraz okreslenie odchylenn wy-
korzystania czynnikéw produkcji od ich potencjalnej, czyli mozliwej w opty-
malnej sytuacji do wykorzystania, wielkosci, pozwoli na okreslenie produktu
potencjalnego dla gospodarki polskiej. W tej pracy wykorzystamy stope bezro-
bocia NAIRU obliczong na bazie filtru Hodricka-Prescotta.

Jako ze celem autora jest okreSlenie luki produktu potencjalnego gospo-
darki nie musimy badaé¢ doktadnego zasobu kazdego z czynnikéw produkcji
w gospodarce. Majgc dane relatywne zalezno$ci pomiedzy czynnikami pro-
dukgji i ich potencjalnymi wielko§ciami® mozemy obliczy¢ luke produktu. Wy-

raza si¢ ona wzorem:
K a L 1—a
— {2 (= — 1],
(FI (-

gdzie K, oznacza poziom rzeczywiscie wykorzystywanego zasobu kapitatuy,
a L, poziom rzeczywistego wykorzystania zasobu sily roboczej w procesie two-
rzenia produktu. Wielko$ci z indeksem p oznaczajg potencjalne (mozliwe do
wykorzystania) wielkosci odpowiednich czynnikéw produkcii.

W celu obliczenia rozmiaréw luki produktu potencjalnego istotne jest okre-
Slenie poziomu «. Jest on wyznaczany jako udzial kapitalu w wynagrodzeniu
czynnikéw produkcji i otrzymywany jest jako stosunek réznicy PKB w cenach
czynnikéw produkcji i wynagrodzen do PKB w cenach czynnikéw produkcji.
Na podstawie szacunkéw NBP wspoétczynnik @ wynosi 0,43 [por. Gradzewicz,
Kolasa, 2003, s. 5].

5 Aczkolwiek szacowanie potencjalnego poziomu wykorzystania sity roboczej odbywa si¢ na
gruncie procedury statystycznej.
6 Stosunek wielkosci potencjalnej do rzeczywistej.
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Szacowanie potencjalnego poziomu sily roboczej

Szacunki potencjalnego poziomu sily roboczej wykonane zostang przy za-
stosowaniu filtra Hodricka-Prescotta dla szeregu danych bezrobocia. Filtr Ho-
dricka-Prescotta bazuje na wylgczeniu z badanego szeregu sktadnika trendu,
a stosowana procedura moze by¢ opisana nastepujacym wzorem:

M=

win{ 3 (=) + A2 (s = ) - - i)

0

gdzie u* oznacza wielko$¢ bezrobocia réownowagi i moze by¢ utozsamiane ze
stopg NAIRU w danej chwili z. Do wykonania obliczefi i oszacowania $ciezki
NAIRU potrzebny bedzie tylko szereg danych dotyczacych stopy bezrobocia
w Polsce w latach 1993-2004.

Stosowanie tego narzedzia niesie za sobg wiele korzysci [por. Mc Morrow
i Roeger, 2001, s. 10]. Przede wszystkim dane dotyczgce stopy bezrobocia
NAIRU dostepne sg natychmiast po publikacji oficjalnych statystyk. Zmiany
dotyczgce trendu identyfikowane sg relatywnie szybko i nie wymagajg zad-
nych dodatkowych zalozen. Wykorzystanie tego narzedzia wiaze si¢ takze z pew-
nymi problemami. Potencjalny poziom wykorzystania sily roboczej opiera sig
na trendzie, gdyz sam filtr HP jest jedynie procedurg statystyczng i nie ma
podstaw w teorii ekonomii. Dodatkowo wyniki uzyskiwane przy jego zastoso-
waniu sg czesto wrazliwe na parametr 17, ktéry stuzy do zdefiniowania wy-
gladzenia szeregu. Uzyskane wyniki majg takze tendencje do duzych odchylenr
na kraficach préby. Jakkolwiek istotne sg zastrzezenia do tej procedury, okre-
$lenie potencjalnego wykorzystania sity roboczej na tej bazie wydaje sie by¢é
w opinii autora uzasadnione.

Szacowanie potencjalnego poziomu wykorzystania kapitalu

Metoda ta polega na wykorzystaniu informacji o mocach produkcyjnych
w gospodarce do szacowania potencjalnego poziomu wykorzystania kapitatu.
Nie sg dostepne dane dotyczace wykorzystania kapitalu w gospodarce. Moz-
na jednak przyjaé, ze przedsiebiorcy odpowiadajac na pytanie o wykorzysta-
nie mocy produkcyjnych oceniajg gléwnie stopieh wykorzystania kapitatu
w przedsigbiorstwach, przyjmujac zatrudnienie jako dane. W niniejszym arty-
kule bedg zatem stosowane zamiennie pojecia wykorzystania mocy produkcyj-
nych w przedsiebiorstwach i wykorzystania kapitatu.

Pytanie o wykorzystanie mocy produkcyjnych zawarte jest w ankiecie wy-
sytanej do przedsiebiorstw przemystu przetwérczego. Przedsiebiorcy odpowia-

7 W niniejszym opracowaniu przyjmujemy standardowg wielko$¢ parametru 4 [por. Darvas
i Vadas, s. 21], ktéra dla danych kwartalnych wynosi 1600.
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daja subiektywnie oceniajac stopieni wykorzystania wtasnych mocy produkcyj-
nych. Oczekuje sie, ze $redni wynik z tak postawionego pytania (przy zaloze-
niu prawidlowej oceny sytuacji) odpowiada rzeczywistemu wykorzystaniu mo-
cy produkcyjnych. Zatozenie prawidtowych ocen i oczekiwan w wypadku
duzej grupy respondentéw wydaje sie uprawnione i dzieki temu mozna przy-
jaé, ze odpowiedzi uwzgledniaja rzeczywistg sytuacje rynkowa.

Zaklada sie, ze potencjalny poziom wykorzystania mocy produkcyjnych nie
wynosi 100%, a jest odpowiednio nizszy. Z badan wynika, ze optymalny poziom
dla gospodarek panstw wysoko rozwinietych to ok. 80-85% [por. Grzeda-Latocha
i Nerb, 2002, s. 12]8. W sytuacji gdy ten poziom jest przekraczany przedsiebior-
stwa podejmuja dzialania majace na celu zwigkszenie mocy produkcyjnych,
co prowadzi do zmniejszenia stopnia ich wykorzystania. Istnieje uzasadnione
przypuszczenie, ze okreSlony dla wysoko rozwinietych krajéw poziom moze
nie odzwierciedlaé¢ potencjalnych mozliwosci wykorzystania mocy produkcyjnych
dla gospodarki polskiej. Ta wielko$¢ jest zapewne jeszcze o kilka punktéw pro-
centowych nizsza. Wynika to z dwéch przyczyn. Po pierwsze, gospodarka Polski
w okresie analizy znajdowala sie¢ w okresie transformacji systemowej i przez
to niewiele firm byto w stanie, w tak dynamicznym otoczeniu, wykorzystywac
optymalnie $rodki produkcji. Po drugie, badania koniunktury w Polsce charakte-
ryzuja sie bardzo znaczacym pesymizmem respondentéw. Widoczne jest to
takze w badaniu koniunktury w przemysle przetwérczym, z ktérego pochodzi
ocena stanu wykorzystania mozliwosci produkcyjnych. W dalszej czesci tekstu
przedstawione zostang wyniki szacunkéw tego poziomu dla gospodarki polskie;j.

Oprécz danych koniunktury do obliczefi wykorzystane zostang dane doty-
czace inflacji w latach 1993-2004. Warto nadmienié, ze wszystkie wykorzysta-
ne dane zostaly wpierw oczyszczone z wahan sezonowych®.

Do okreslenia potencjalnej wielko$ci wykorzystania mocy produkcyjnych
wykorzystana zostanie koncepcja NAICU. Podstawg teoretyczng dla wykorzy-
stania tej wielkoSci jest przypuszczenie, ze na skutek zwiekszenia wykorzysta-
nia mocy produkcyjnych zwieksza sie presja na wzrost cen i dochodzi do
przyspieszenia ich wzrostu. Przyczyny tego procesu sg nastepujace:

- Zwigkszone moce produkcyjne wywolujg wzrost kosztéw ze wzgledu na
pojawiajace sie niekorzySci skali oraz rosngcg presje na wzrost plac.
- Zwiekszone moce produkcyjne wplywaja na wzrost popytu inwestycyjnego
generowanego przez przedsi¢biorstwa i przez to stymulowany jest wzrost

Oszacowali oni poziom NAICU dla gospodarki Niemiec na poziomie 82%.

9  Pierwszym etapem prowadzone]j analizy bylo oczyszczenie szeregéw z wahan sezonowych.
Do analizy wykorzystane zostaly dane oczyszczone z wahan sezonowych przy wykorzystaniu
pakietu Demetra i zawartej w nim procedury TRAMO-SEATS. W analizie produktu poten-
cjalnego oczyszczenie odgrywa ogromna role, poniewaz zapewnia poréwnywalno$¢ danych
z okresu na okres (a nie tylko poréwnywalnos$é rok do roku). W tej pracy zastosowano bar-
dziej popularng w Europie metode TRAMO-SEATS rezygnujac z innej, popularnej w Stanach
Zjednoczonych, procedury X-12-Arima. Wykorzystanie danych nieoczyszczonych zaburzyloby
modelowanie gospodarki i wprowadzito mozliwo$¢ odrzucenia istotnych, z punktu widzenia
problemu, szeregdw.
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gospodarczy przekladajacy sie takze na wzrost ogélnego poziomu cen

w gospodarce.

— Samo zwigkszenie wykorzystania mocy produkcyjnych nastepuje na skutek
wzrostu popytu konsumpcyjnego.

Nie mozna jednak zapominaé, ze nie tylko wykorzystanie mocy produkcyj-
nych ma wplyw na presje inflacyjng w gospodarce. Istotng role mogg odegrac
réznorodne szoki popytowe i podazowe nie uwzglednione w prognozach do-
tyczacych wykorzystania mocy produkcyjnych, jednak tutaj ich wptyw nie zo-
stanie omoéwiony.

Obliczenie NAICU bazuje na wykorzystaniu modeli Coe i McDermott (1997)
oraz Emery i Chang (1997) [por. Grzeda-Latocha i Nerb, 2002, s. 10]. Model
opracowany w ww. pracach wyjasnia biezacy poziom inflacji za pomocg prze-
sztego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych oraz oczekiwan inflacyj-
nych dotyczgcych biezacego okresu i przedstawia sie nastepujgco:

p
T,=a+ B, capacity, _, + x -1,
=

gdzie  oznacza inflacje, a capacity — poziom wykorzystania mocy produkcyjnych.

W celu zidentyfikowania zwigzku miedzy wykorzystaniem mocy produkcyj-
nych i inflacjg dodatkowo zakltadamy, ze oczekiwana stopa inflacji jest wazo-
ng sumg przeszlych stép inflacji w gospodarce, gdzie suma wag réwna jest
jednosSci (24 = 1). Analizowane réwnanie przybiera wiec postac:

P n
T=a+ kzl,é’k- capacity, _, + '21 AT,
= i=

Przyjete zaloZenia pozwalajg nam przedstawi¢ powyzsze rOwnanie w na-
stepujacej formie:

p n—1
- =a +k21,8k~capacily[_k+ ‘Zla)i(ﬂt—i_ T is1)
= i

gdzie w, = (( n /1j> - 1).Gospodarka znajduje sie w stanie réwnowagi w sytu-
=1
acji, gdy m,—m,_; = 0. W tak rozumianej réwnowadze stopa wykorzystania mo-
cy produkcyjnych, nie powodujgca przyspieszenia inflacji, moze by¢ zdefinio-

wana nastepujaco NAICU = pL

N

k=1
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Otrzymane wyniki

Potrzebny do szacowania luki produktu potencjalnego zakres narzedzi zo-
stal juz przedstawiony. Aktualnie pozostaje jedynie wykorzystaé¢ dane, aby ob-
liczy¢ ta luke. Wpierw przedstawione zostanie potencjalne wykorzystanie ka-
pitalu w gospodarce polskiej w wybranym okresie. Nastepnie oméwione zostang
wyniki otrzymane za pomocy filtru HP dla stopy bezrobocia.

Stopa wykorzystania kapitalu w gospodarce polskiej

Model stuzacy do obliczenia NAICU dla gospodarki polskiej przyjmuje na-
stepujaca postaé:

trend trend
b " )

— /"= a + B capacity, + 7(%,_1— w7

gdzie oznaczenia sg analogiczne do tych stosowanych w podpunkcie 2.2, a 7ir"d
oznacza Srednig ruchomg stopy inflacji.

W odniesieniu do gospodarki polskiej najlepsze wydalto sie autorowi wyko-
rzystanie odchylenia inflacji od trendu inflacji obliczonego na bazie $redniej
ruchomej. Zwigzane to jest z prowadzong w calym analizowanym okresie po-
lityka ttumienia inflacji realizowang przez Narodowy Bank Polski. Prawie w ca-
tym tym okresie inflacja w Polsce spadala i stad odniesienie do poprzedniego
okresu zwigzane by bylo z bledem pominiecia naturalnej tendencji spadkowe;j
inflacji. W tak szacowanym modelu oczekujemy, ze przyrost stopnia wykorzy-
stania mocy produkcyjnych bedzie owocowal wzrostem stopy biezacej inflacji
ponad jej $redniookresowy trend. Oczekujemy takze, ze wzrost inflacji w po-
przednim okresie bedzie stymulowal gospodarke do powrotu na wyznaczong
Sciezke.

Oszacowany model ma nastepujaca postac:

7, — " =~ 66826 + 009866 - capacity,— 06517 (z,_ ,— 7"")

t t

Wszystkie wspélczynniki w tak dobranym modelu sg istotne na poziomie
5%, majg prawidlowe znaki, tzn. takie, ktére pozostaja w zgodzie z teorig eko-
nomii. Nie wystepuje takze autokorelacja sktadnikéw losowych. Wspétczynnik
R? wynosi 0,25.

Z punktu widzenia analizy prowadzonej w tej pracy istotne znaczenie ma
obliczenie stopy wykorzystania mocy produkcyjnych, nie generujacej wzrostu
inflacji powyzej jej dlugookresowego trendu. Z powyzszego modelu wynika, ze
ten poziom dla gospodarki polskiej wynosi 67,73%. Jak juz argumentowano
wczesniej, stopa wykorzystania mocy produkcyjnych w gospodarce polskiej mo-
ze charakteryzowaé si¢ zdecydowanie nizsza wartoscig niz odpowiednia dla
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krajow wysoko rozwinietych. Warto zauwazy¢, ze z oszacowanego modelu wy-
nika, iz wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych o 1 punkt procentowy po-
woduje przyspieszenie inflacji o ok. 0,1 pp.

Podstawienie 67,73% jako wielkosci NAICU pokazuje, jakie byto procento-
we odchylenie wykorzystania kapitalu w gospodarce polskiej w okresie 1993-
-2004. Tlustracja tego jest wykres nr 1.

Wykres 1. Odchylenie wykorzystania mocy produkcyjnych wzgledem NAICU
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Prezentowane wyniki obejmujg okres od 1993 r. do 2004 r. Z perspektywy
wykorzystania mocy produkcyjnych w przedsi¢biorstwach, realne wykorzysta-
nie kapitalu w okresie od stycznia 1993 do pazdziernika 1994 znajdowalo sie
ponizej potencjatu. Wielko$¢ odchylenia oscylowata wokét 5%, a w pazdzier-
niku 1993 r. osiggneta minimum na poziomie -8,14%. Okres szybkiego wzro-
stu gospodarczego w latach 1995-1998 cechowat sie wykorzystaniem zasobu
kapitatu ponad potencjalny poziom. Nie przekraczato ono jednak znaczaco tej
wielko$ci, o czym $wiadczy najwicksze odchylenie w pazdzierniku 1996 r. za-
ledwie 5% powyzej wielkosci potencjalnej. Na poczatku 1999 r. nastgpito
gwaltowne zalamanie i wykorzystanie mocy produkcyjnych spadto 9% ponizej
poziomu stopy NAICU. Zmniejszone wykorzystanie mocy produkcyjnych prze-
ciagneto si¢ na okres znacznego spowolnienia gospodarczego, jakie w Polsce
miato miejsce w latach 2000-2002. Przez caly ten okres wykorzystanie kapi-
tatu znajdowalo sie ponizej potencjatu. Dopiero ozywienie gospodarcze z ro-
ku 2003 spowodowalo zwiekszenie wykorzystania mocy produkcyjnych. Do
kwietnia 2004 r. ten trend nie zostal zahamowany i odchylenie wykorzystania
mocy produkcyjnych od potencjatu wyniosto juz ponad 12%.
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Potencjalny poziom sily roboczej

Istnienie jakiejkolwiek stabilnej, naturalnej stopy bezrobocia jest dla go-
spodarki polskiej bardzo watpliwe. W okresie transformacji zaszto bardzo wie-
le powaznych zmian na rynku pracy, ktére doprowadzity do powstania znacz-
nego bezrobocia strukturalnego. Do okre$lenia potencjalnego wykorzystania
zasobu sily roboczej wykorzystana zostanie koncepcja poziomu bezrobocia nie
przyspieszajacego inflacji, czyli NAIRU. Oszacowanie jego poziomu dokonane
zostanie w oparciu o filtr HP, ktére to podejscie zostalo oméwione w paragra-
fie 2.1. Obliczenia prowadzg do wynikéw, ktoérych ilustracjg jest wykres nr 2.

Wykres 2. Poziom stopy bezrobocia NAIRU na bazie filtru HP i rzeczywista jego wielkosé
. N\ y o
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Zrédlo: Dane GUS, obliczenia wlasne

Stopa bezrobocia ré6wnowagi NAIRU znajdowala sie przez wiekszoéé ba-
danego okresu ponizej rzeczywistej stopy bezrobocia. Jedynie w 1993, w la-
tach 1997-1999 oraz w ostatnich trzech kwartatach NAIRU przekraczalo sto-
p¢ bezrobocia réwnowagi. Pomimo gorszej jakosci wynikéw otrzymywanych
na krancach préby warto zwrécié uwage, ze w drugim kwartale 2004 r. bez-
robocie spadlo do$¢ znacznie ponizej poziomu $redniookresowej réwnowagil0.

Luka produktu

Dane dotyczace luki produktu otrzymanej przy wykorzystaniu metody funk-
cji produkcji prezentuje wykres nr 3.

10 Autor przyjmuje tutaj, ze trend wyznaczony na bazie filtru HP reprezentuje réwnowage w $red-
nim okresie.
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Wykres 3. Luka produktu oraz wplyw kapitatu i sily roboczej na jej ksztaltowanie si¢
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odchylenie PKB od potencjalnego poziomu

Zrédto: Dane IRG SGH, GUS, obliczenia wtasne

Bazujac na funkcji produkcji otrzymano, ze produkt potencjalny w latach
1993-1994 znajdowal sie powyzej poziomu produktu realnego. Niewykorzysta-
nie potencjalu gospodarki siegalo nawet 4% w pazdzierniku 1993 r. Miedzy
styczniem 1995 a pazdziernikiem 1998 r. realny produkt w gospodarce byt o ok.
1-2% wyzszy od wielkosci potencjalnej. Co ciekawe, poczatkowo wplyw na to
miato ponadpotencjalne wykorzystanie mocy produkcyjnych, a pézniej zaczat
przewazaé wplyw bardzo niskiej w tym okresie stopy bezrobocia. Okres od
stycznia 1999 r. do stycznia 2003 r. cechowalo to, ze produkt znajdowat si¢
ponizej potencjalu. Najwieksze odchylenie ujemne wystgpito w drugim kwar-
tale 2002 r. i wyniosto -3,63%. Od stycznia 2003 r. widoczny jest ciggly wzrost
realnego produktu ponad jego potencjalng wielkosé, a w IIT kwartale 2004 r.
odchylenie to wyniosto juz prawie 6%.

Podsumowanie oraz implikacje dla polityki gospodarczej

Obliczanie produktu potencjalnego oraz luki produktu nie powinno by¢ ce-
lem samym w sobie, stad istnieje potrzeba aktywnego poszukiwania zastoso-
wan dla otrzymanych wynikéw. Dla celéw analizy historycznej warto wiedzie¢
jak ksztaltowalo sie wykorzystanie czynnikéw produkeji w gospodarce w prze-
sztodci. Pozwala to zidentyfikowaé mozliwe Zrédla napieé¢ w gospodarce i za-
pobiegaé ich powstawaniu w przysziosci.

W latach 1993-1994 produkt znajdowal sie ponizej potencjalu. Bazujgc na
metodzie funkcji produkcji mozemy zaobserwowaé, ze luka zmniejszata sie
z poziomu 2% do 0. Wyniki te maja potwierdzenie w obserwacji wydarzen go-
spodarczych. Byl to mianowicie okres, gdy zaczely by¢ odczuwalne pierwsze
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skutki przeprowadzonych zaraz po transformacji reform Balcerowicza. Ich
wprowadzenie wymusito bardzo dynamiczny proces dostosowania do zasad
gospodarki rynkowej. W poczatkowym okresie, na skutek wzrostu niedostoso-
wan frykcyjnych i strukturalnych, produkt gospodarki znalazl sie znaczaco po-
nizej potencjatu. Okres 1995-1999 cechowat sie bardzo szybkim wzrostem re-
alnego PKB. Jednocze$nie nalezy zanotowaé, ze potencjalne mozliwosci
gospodarki polskiej nie rosly az tak szybko. Dopiero zaczynal si¢ okres zwigk-
szonych nakladéw inwestycyjnych, ktére mogly trwale zwiekszy¢ potencjat go-
spodarki. Spowodowato to, ze w tym okresie produkt znajdowatl sie powyzej
potencjalnej wielko$ci, a odchylenie siegato 1-2%. Niestety, w tym okresie znacz-
nie spowolniony zostal proces reformowania gospodarki i tempa poprawiania
jej konkurencyjnoéci. Dodatkowo wystapily dwa zewnetrzne szoki w postaci
kryzyséw: azjatyckiego w 1997 r. oraz rosyjskiego w roku 1998 r. Te wszyst-
kie wydarzenia oraz narastajgca nieréwnowaga finanséw publicznych, szcze-
g06lnie poprzez zwiekszanie deficytu strukturalnego budzetu panstwall, spowo-
dowaly spadek realnej dynamiki produktu. Zaowocowato to spadkiem produktu
ponizej potencjalnej wielkosci. Ta tendencja utrzymywata sie w latach bardzo
powolnego wzrostu w okresie 2001-2002. Wiele przedsiebiorstw wykorzystalo
ten czas bardzo dobrze i przeprowadzito restrukturyzacje. Ta restrukturyzacja
wigzala si¢ jednak z cigglym wzrostem bezrobocia w gospodarce. Luka pro-
duktu potencjalnego w tym okresie rosla osiggajac w II kwartale 2002 r. wiel-
ko$¢ 4%. Wychodzenie z kryzysu i ponowne wejScie na $ciezke wzrostu za-
owocowalo bardzo szybkim przekroczeniem bariery potencjalnego PKB. Stato
sie tak prawdopodobnie z powodu restrukturyzacji prowadzonej wczesniej.
Przedsiebiorstwa nauczyly sie gospodarowaé bardzo wydajnie zasobami, ma-
ja jednak znaczne opory, zeby je zwiekszaé. Odnosi sie to zaré6wno do rynku
pracy, gdzie spadek bezrobocia w ostatnim okresie wyniést zaledwie ok. 1 punkt
procentowy przy 6% wzroscie realnego PKB, jak i popytu inwestycyjnego. In-
westycje bardzo stabo zareagowaly na nadchodzace ozywienie gospodarcze,
co przelozylo sie na gwaltowny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych.
Ich wykorzystanie na poziomie znacznie przekraczajgcym stope NAICU mu-
sialo i zaowocowalo przyspieszeniem inflacji.

Analiza produktu potencjalnego moze stanowi¢ podstawe do wyznaczania
kierunkéw prowadzonej polityki gospodarczej. Dbanie o zachowanie réwno-
wagi na rynkach czynnikéw produkcji, a takze zapewnienie elastycznos$ci tych
rynkéw powinno by¢ jednym z gléwnych kierunkéw prowadzonej polityki. Nie
chodzi tu bynajmniej o sterowanie tymi rynkami, lecz o tworzenie mechani-
zméw, ktére poprawig szybko$é reagowania tych rynkéw na zmiany w otocze-
niu gospodarczym. Produkt potencjalny i analiza jego luki stanowié¢ powinny
wazny element analizy w procesie decyzyjnym.

11 Deficyt strukturalny to taka wielko$¢ deficytu budzetu panstwa, ktéra wystgpitaby przy real-
nym PKB réwnym potencjalnemu PKB.
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POLAND’S POTENTIAL PRODUCT IN 1993-2004 ON THE BASIS
OF THE PRODUCTION FUNCTION

Summary

The paper examines the ,product gap” in the Polish economy in 1993-2004. The
author estimates the non-accelerating inflation rate of capacity utilization (NAICU),
and he also analyzes unemployment using the Hodrick-Prescott filter method. The results
of the analysis indicate that the Polish economy in 1993-95 was below its potential
level of utilization of factors of production. In 1995-99, dynamic economic growth
spurred by efficient reforms at the start of the 1990s led to the overstepping of the
potential level of capacity utilization. During the recession of 2000-02, the real product
was lower than expected due to consistent restructuring. The rebound of 2003 led to
a quick bridging of the gap. The increase of the product above its potential value was
due to a lack of growth in investment spending as well as structural problems on the
labor market. The author notes that the analysis of the potential level of the product
should be an important element of economic policy, because it makes it possible to
determine the position of the economy in the business cycle.



