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Jerzy OSIATYNSKI*

Michal Kalecki (1899-1970)

W Szkole Gléwnej Planowania i Statystyki podjal regularne wyklady od
1961 r. Dtugo namawial go do tego 6wczesny prorektor do spraw nauki, pro-
fesor Kazimierz Laski. Kalecki miewal go$cinne wykltady i odczyty w wielu
najlepszych osrodkach akademickich na $wiecie, w czasie II wojny $wiatowej
mial regularny wyktad dla studentéw w Balliol College Uniwersytetu Oksfordz-
kiego na temat swojej teorii cyklu koniunkturalnego, dynamiki gospodarczej
oraz warunkéw dla utrzymania pelnego zatrudnienia w powojennej gospodarce
Wielkiej Brytanii (i szerzej — w powojennej gospodarce rynkowej takze takich
krajow, jak Stany Zjednoczone czy Francja). Przez dwa miesigce w 1961 r.
wyktadat podobng tematyke w Nuffield College w Oksfordzie. Nigdy jednak
nie byl profesorem ,akademickim”, wykladajgcym aktualnie obowigzujaca
doktryne ekonomiczna lub historie tych doktryn. Zawsze wyktadat to, co uwazat
za swoj wlasny dorobek. Kiedy wiec wreszcie zgodzil sie na dwugodzinny
wyktad raz w tygodniu, to sam wyklad trwatl jedng godzine, a druga byla po-
$wiecona na pytania stuchaczy. Kiedy Laski zaproponowal mu poprowadzenie
rownolegle drugiego wykladu, Kalecki powiedziat, Ze musiatby najpierw przez

Autor jest pracownikiem Instytutu Nauk Ekonomicznych PAN w Warszawie oraz Wyzszej Szko-
ty Bankowosci i Finanséw w Bielsku-Bialej. Artykul wplynat do redakcji w lutym 2006 r.
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kilka lat go przygotowywaé. Zaczal wiec od wyktadu z teorii dynamiki gospo-
darczej, ale rzeczywiScie, juz w 1962 r., po przygotowaniu do publikacji jego
Zarysu teorii wzrostu gospodarki socjalistycznej, podjal drugi wyklad na ten
temat.

Na wyktad z teorii dynamiki przychodzito kilkunastu studentéw (byt to wy-
ktad ,do wyboru” dla studentéw wydzialu Handlu Zagranicznego), ale sale
wypelniali pracownicy naukowi Szkoly, Uniwersytetu Warszawskiego i innych
o$rodkéw akademickich oraz jego wspélpracownicy z Zaktadu Badan Ekono-
micznych PAN. Pytania zadawal malo kto, nawet sposréd profesoréw i asy-
stentéw, mimo ze i mato kto dobrze rozumiat tres¢ wyktadu ani to, jakim do-
gmatom obowigzujacej wéwczas doktryny ekonomicznej teoria Kaleckiego sie
przeciwstawiata. Z nielicznymi wyjagtkami malo znaliSmy w tamtych latach nie
tylko teorie efektywnego popytu Kaleckiego i Keynesa, ale i teorie, ktérym ona
przeczyta. Nic wiec dziwnego, ze w drugiej godzinie wobec braku pytan Ka-
lecki stawial je sobie sam i sam na nie odpowiadal, starajgc sie przyblizy¢ stu-
chaczom najwazniejsze watki wyktadu.

Podstawowe elementy Kaleckiego teorii efektywnego popytu!

Punktem wyjScia teorii efektywnego popytu Kaleckiego jest konkurencyjna
gospodarka rynkowa, ktéra odznacza si¢ niepelnym wykorzystaniem czynni-
kéw produkcji. Jej znaczenie, jak kazdej nowej teorii, bralo si¢ nie z tego, co
przejmowata z pogladéw dotychczasowych, ale z tego, co odrzucata, zastepu-
jac stare paradygmaty nowymi.

Po pierwsze, w pogladach ekonomicznych Alfreda Marshalla, ktéry prébo-
wal dokonaé¢ syntezy ekonomii klasycznej z teorig krancowej uzytecznosci,
centralne znaczenie ma przejeta z ekonomii klasycznej koncepcja krétkookre-
sowej roéwnowagi wraz z zalozeniem, ze ze wzrostem podazy jednostkowe
koszty produkcji rosng, a wraz z nimi roénie cena. Poniewaz za$ z jej wzro-
stem popyt maleje, na wykresie przedstawiajacym relacje wielkosci produkcji
i cen krzywa podazy jest rosngca, krzywa popytu jest malejaca, a punkt ich
przecigcia przy jakiej$ cenie réwnowagi wyznacza stan réwnowagi podazy
i popytu.

Po drugie, zgodnie z ortodoksjg ekonomiczng dominujaca do lat trzydzie-
stych XX w. kazdy wyprodukowany towar automatycznie znajduje zbyt: kto-
kolwiek co$ sprzedaje, natychmiast uzyskany dochéd wydaje na co$ innego,
jezeli za$ oszczedza, to jego oszczedno$ci sa natychmiast wydawane przez in-
nych. Dochody sg bezzwlocznie wydawane na konsumpcje i inwestycje. Oszczed-
nos$ci sg specyficznym rodzajem wydatkéw — na inwestycje dokonywane przez
innych. To jest istota Prawa Saya: kazda produkcja sama tworzy dla siebie po-
pyt. Problem efektywnego popytu jako samodzielny temat dociekan ekono-
micznych nie istnieje.

I W tej czeSci artykulu wykorzystalem z nieznacznymi zmianami fragmenty mojego podrecz-
nika, Finanse publiczne: ekonomia i polityka, WN PWN, Warszawa 2006, s. 62-71.



Jerzy Osiatynski, Michat Kalecki (1899-1970) 3

Istotg teorii efektywnego popytu Kaleckiego i Keynesa bylo odrzucenie
Prawa Saya - uznanie, ze réwnowaga nie dokonuje sie bynajmniej ,w mgnie-
niu oka”, ale w procesie, ktéry wymaga miedzyokresowej analizy, mechanizm
rynkowy wecale nie musi prowadzi¢ do réwnowagi podazy i popytu przy pet-
nym wykorzystaniu czynnikéw produkcji, podaz bynajmniej nie rodzi automa-
tycznie réwnego jej popytu i moze przyjaé¢ postaé niechcianego przyrostu za-
paséw, a oszczednodci weale nie przeistaczajg sie automatycznie w inwestycje.
O rozmiarach inwestycji decyduje bowiem przede wszystkim aktualna i przewi-
dywana optacalnoséé projektéw inwestycyjnych. Kiedy przewidywana rentownosé
inwestycji zacheca do inwestowania, jezeli tylko czynniki produkcji nie sg w pet-
ni wykorzystane a podaz pienigdza przez system bankowy jest elastyczna, wydat-
ki inwestycyjne beda okreslaly wielko$é zyskéw, a przy danych proporcjach
podziatu dochodu narodowego - takze dochodu narodowego i zatrudnienia.
Kiedy za$ przewidywania przyszlej rentownosci zniechecaja do inwestowania,
oszczednosci stajg sie ,dobrem” niezwykle fatwo gingcym, zmniejszajac bowiem
globalny efektywny popyt, zmniejszajg zarazem rozmiary dochodu narodowego
i zatrudnienia, a przez to zyskow i plac, z ktérych mozna oszczedzac.

Te zalezno$ci miedzy oszczedno$ciami i rozmiarami dochodu narodowego
oraz oszczedno$ciami i inwestycjami sg sprzeczne z naszym codziennym jed-
nostkowym do$wiadczeniem. Nic wiec dziwnego, ze budzi nieufno$é teoria,
ktéra to do$wiadczenie podaje w watpliwo$¢. Oszczedzamy, jesli tylko mamy
z czego, czy to w celu dokonania wiekszych zakupéw (naszych indywidual-
nych ,inwestycji”) czy tez na staro$¢, na wypadek choroby lub innych nieko-
rzystnych zdarzen losowych. Oszczedzanie jest wiec cnotg, $wiadectwem na-
szej przezorno$ci. Jak zatem wyjasnié, ze to, co jest cnota z indywidualnego
punktu widzenia, przestaje nig by¢ z ogdlnospotecznego punktu widzenia?
Wyjasnienie owego ,paradoksu oszczedzania” jest nastepujace. Kiedy wszyscy
zaczniemy wiecej oszczedzad, ograniczymy nasze wydatki konsumpcyjne, wo-
bec czego producenci débr konsumpcyjnych ogranicza produkcje i zmniejsza
zatrudnienie. Zmniejszg sie wiec nasze dochody i rychlo moze si¢ okazaé, ze
juz nie mamy z czego oszczedzaé. Aby tak sie nie stalo, oszczednosci jednych
muszg by¢ szybko zainwestowane przez innych, ktérzy w tym celu sie zadtu-
73 (ich oszczednosci bedg wtedy ujemne). Ale inwestorzy muszg widzieé przy-
szle zyski z dzisiaj rozpoczynanych inwestycji, te za$ sa niepewne i beda wy-
nikiem przysztego popytu, a wigc m.in. przyszlego poziomu aktywnos$ci
gospodarczej i zatrudnienia.

Takze zalezno$¢ miedzy oszczedno$ciami i inwestycjami jest inna w przy-
padku indywidualnego przedsiebiorcy, a inna w przypadku inwestycji w go-
spodarce jako calosci. Indywidualny przedsigbiorca, zanim podejmie inwesty-
cje, musi zgromadzi¢ oszczednoSci. Nawet jezeli znaczng cze$é¢ wydatkéw
inwestycyjnych finansuje z kredytu, musi udzieli¢ kredytodawcy majatkowego
zabezpieczenia. Wielko$¢ inwestycji jest zatem do pewnego stopnia okreslona
przez rozmiary kapitalu zgromadzonego przez przedsigbiorc¢ w poprzednich
okresach, im bowiem jest on wiekszy, tym wieksza jest jego zdolnoéé do za-
ciggania kredytow i tym mniejszy jest stopieh ryzyka zwigzanego z wielkoscig
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inwestycji. ,Sprawa ograniczenia wielkosci przedsiebiorstwa przez jego kapi-
tal wlasny siega istoty systemu kapitalistycznego. Wielu ekonomistéw zaktada,
przynajmniej w swych abstrakcyjnych teoriach, istnienie demokracji gospo-
darczej, w ktorej jednostka obdarzona zdolno$ciami przedsiebiorczymi moze
uzyskac kapital potrzebny do uruchomienia jakiego$ przedsiewziecia. Taki ob-
raz dziatalno$ci ‘czystego’ przedsiebiorcy jest — tagodnie méwigc — nierealny.
Najwazniejszym warunkiem, aby kto§ mégt zostaé przedsiebiorca, jest wlasnosé
kapitatu”2.

Prawo Saya zachowuje wazno$¢ wtedy — pisat Kalecki — kiedy sita robo-
cza i inne czynniki produkcji sa w pelni wykorzystane. Ale konstytutywna ce-
cha gospodarki kapitalistycznej jest wlasnie ich niepelne wykorzystanie. W isto-
cie jest ono nie tylko staboscia tej gospodarki, ale zarazem jej wielka sita
napedows. Wymusza bowiem walke o wejscie na rynek i jego utrzymanie, po-
zwala na szybkie dostosowanie podazy do zmian popytu, jest naczelng prze-
stankg konkurencji, ktéra z kolei jest Zrodlem postepu (jezeli wszystko co wy-
tworzysz i tak zostanie sprzedane, to po co wprowadza¢ nowe technologie,
nowe produkty itd.?). Kiedy jednak czynniki produkcji nie sg w pelni wyko-
rzystane, to — jak dowodzi Kalecki — inwestycje wraz z nadwyzka eksportowg
i deficytem budzetowym wyznaczajg prywatne oszczedno$ci, a nie odwrotnie,
badanie czynnikéw wyznaczajacych globalny popyt nie jest bynajmniej zaje-
ciem banalnym, za$§ wplyw na te czynniki - obok oddzialywania panhstwa na
struktur¢ podziatu dochodu narodowego - staje si¢ waznym obszarem polityki
gospodarczej panstwa.

Kalecki zakwestionowal takze zalozenie rosnacej krzywej podazy dochodu
narodowego3. R6znica miedzy Keynesem i Kaleckim dotyczy utrzymania przez
Keynesa postulatu ekonomii neoklasycznej, zgodnie z ktérym gospodarka funk-
cjonuje w warunkach doskonatlej konkurencji, a zatem przedsiebiorcy maksy-
malizujg zysk w sposéb Scisly, wobec czego ptaca réwna sie krancowemu pro-
duktowi pracy*. Kalecki te zasade odrzucal; zamiast o ,doskonalej”, pisat
o ,wolnej” konkurencji, w ktérej ,wobec niepewnosci zwigzanej z procesem
ustalania cen nie zaktadamy, ze przedsiebiorstwo usituje maksymalizowaé swe
zyski w spos6b precyzyjny”S. Scista maksymalizacja zyskéw wymaga znajomo-
$ci przez przedsiebiorcéw nie tylko swoich kosztéw produkcji, ktére oczywi-
$cie znajg. Wymaga takze znajomosci krancowego utargu, a zatem popytu na
wytwarzane przez siebie produkty, tj. informacji w najlepszym razie bardzo

2 M. Kalecki, Teoria dynamiki gospodarczej, w: M. Kalecki, Dzieta, t. 2, PWE, Warszawa 1980,
s. 293.

3 Keynes, ktory po Alfredzie Marshallu i Arturze Pigou objal Katedre Ekonomii na Uniwersy-
tecie w Cambridge i dla ktérego kategorie ,roéwnowagi ogdlnej” i réwnowag czastkowych
byly naturalnym punktem odniesienia analizy ekonomicznej, expressis verbis utrzymal zaloze-
nie rosnacej tacznej krzywej podazy, co umozliwito ,wielkg synteze” jego teorii z teorig neo-
klasyczng. Na gruncie teorii Kaleckiego nie byto to mozliwe.

4 Zob. J.M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, PWN, Warszawa 1985, s.
311 47.

5 M. Kalecki, Teoria dynamiki gospodarczej, ed. cit., s. 216.
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szacunkowych, niepewnych i trudnych do otrzymania. Dlatego w teorii Kalec-
kiego w kalkulacji cen sprzedazy przedsiebiorcy opierajg sie raczej na rachun-
ku kosztéw, ktére znajg niz na szacunkach popytu, ktérych nie znajgs.

W teorii Kaleckiego ceny artykuléw gotowych sa okreslone przez koszty.
Jednak w krétkim okresie jednostkowy koszt zmienny jest w zasadzie staly
w przedziale zmian produkcji az do pelnego wykorzystania czynnikéw wy-
twoérczych. Natomiast ceny surowcéw i ptodéw rolnych, ktérych podaz w krot-
kim okresie nie jest elastyczna, sg okres$lone przez popyt. Co prawda ze wzro-
stem produkcji artykuléw gotowych popyt na surowce ro$nie i wtedy rosnag
takze ich ceny. To z kolei wptywa na wzrost jednostkowych kosztéw zmien-
nych artykutéw gotowych. Ale inne jednostkowe koszty zmienne malejg wraz
ze wzrostem produkcji. Mozna wiec w pierwszym przybliZzeniu przyjaé, ze w ba-
danym przedziale zmiennosci produkcji jednostkowy koszt zmienny jest staty.

Zalozenie o stalosci jednostkowego kosztu zmiennego oznacza, ze poza
rolnictwem i sektorem wydobywczym zwigkszanie rozmiaréw wytwoérczosci
z danego aparatu wytwoérczego nie wigze sie¢ z uruchamianiem mniej wydaj-
nych czy bardziej kosztownych proceséw. Nie znaczy to, ze aparat wytwérczy
jest w pelni homogeniczny, a tylko ze jego niewykorzystanie jest powszechne.
Jezeli wystepujg ,waskie gardia”, to ich poszerzanie bedzie sie wigzaé ze
wzrostem kosztéw, ale wystepowanie tego typu ograniczen na ogél pojawia
si¢ dopiero w zaawansowanej fazie ozywienia koniunkturalnego. To samo do-
tyczy sily roboczej: zatrudniania pracownikéw o gorszych kwalifikacjach, pta-
cenia za nadgodziny czy wzrostu stawek akordowych.

Jednostkowy koszt zmienny jest powiekszany przez producenta o marze
brutto obejmujacg narzut na koszty stale i zysk. Wielko$é narzutu zalezy od
tego, jak bardzo rynek jest konkurencyjny (Kalecki nazywat to ,stopniem mo-
nopolizacji” rynku). Ten czynnik wyznacza bowiem proporcje podzialu docho-
du miedzy place i zyski. Jednak stopien konkurencyjnosci rynku (lub jakkol-
wiek inaczej zdefiniowane czynniki podzialu dochodu narodowego) nie wykazuje
wyraznych krétkookresowych wahan. Stad w teorii efektywnego popytu (po-
dobnie jak w wielu innych teoriach) zaktada sie stalo$¢ proporcji podziatu do-
chodu narodowego miedzy place i zyski brutto.

Jezeli jednak koszty zmienne i struktura podziatu dochodu narodowego sg
stale, to ptace nominalne musza rosnagé¢ w takim samym tempie jak mierzona
w stalych cenach wydajno$é pracy. Jezeli przy danej marzy brutto (liczonej
w procentach narzutu na koszty zmienne) jednostkowe ptace (oraz inne kosz-
ty pracy) rosng szybciej niz wydajno$¢, wowczas koszty zmienne i ceny beda
rosty przed osiaggnieciem pelnego wykorzystania czynnikéw produkcji. Przy
statych jednostkowych kosztach surowcéw i ptodéw rolnych stopa wzrostu
cen jest sumg stopy wzrostu plac nominalnych i marzy brutto minus stopa
wzrostu wydajnosci pracy (w stalych cenach). Kiedy marza jest stala, stopa

6 Zob. K. Laski, Catkowity popyt i catkowita podaz we wspélczesnej makroekonomii — analiza
krytyczna, w: T Kowalik, J. Hausner, Polscy ekonomisci w swiecie, PWN, Warszawa-Krakow
2000, s. 58.
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inflacji zalezy tylko od réznicy miedzy dynamikg ptac nominalnych i dynami-
ka wydajno$ci pracy. Kiedy za$ rosng jednostkowe koszty surowcéw, stopa in-
flacji zalezy od réznicy miedzy sumg tempa wzrostu jednostkowych kosztéw
surowcow i dynamikag ptac nominalnych z jednej strony, a dynamikg wydaj-
no$ci pracy z drugiej strony. Wnioski te majag istotne znaczenie dla okreslenia
zakresu skuteczno$ci polityki pobudzania koniunktury poprzez zwiekszanie tgcz-
nego efektywnego popytu. Dopéki czynniki produkcji nie sa w pelni wykorzy-
stane a podaz pienigdza przez system bankowy jest elastyczna, dopéty pobu-
dzanie tgcznego popytu nie bedzie przyspieszato inflacji, jezeli tylko stopa
wzrostu jednostkowych kosztéw zmiennych (ptac i surowcéw) nie bedzie wiek-
sza niz stopa wzrostu wydajnosci pracy.

Krzywe cen podazy produktéw gotowych majg podobny ksztalt jak krzywe
jednostkowych kosztéw. W rezultacie w teorii efektywnego popytu w ujeciu
Kaleckiego (inaczej niz u Marshalla i we wspoélczesnej teorii neoklasycznej)
krzywa tacznej podazy nie jest rosngca, ale ma w przyblizeniu ksztalt odwro-
conej litery ,L’: az do osiaggniecia rozmiaréw produkcji odpowiadajacej pelne-
mu wykorzystaniu czynnikéw wytworczych przebiega ona nicomal réwnolegle
do osi odcietych lub niewiele sie wznosi, a nastepnie niemal pionowo roénie.

Deficyt budzetowy jako czynnik pobudzania koniunktury w teorii efektywne-
g0 popytu

W uproszczonym modelu gospodarki bez handlu zagranicznego oraz bez
dochodéw i wydatkéw rzadu dochéd narodowy z jednej strony sktada sie z inwe-
stycji i konsumpcji (Y = I + C), a z drugiej z plac i zyskéw (Y = W + P). Za-
t6zmy dla uproszczenia, ze (a) ptace w calosci sg przeznaczane na konsumpcje
(robotnicy nie oszczedzajg; W = C) oraz (b) ze calo§é zyskow jest oszczedzana
(kapitalisci nie konsumujg; P = S) oraz ze gospodarka sktada si¢ z dwéch pio-
nowo zintegrowanych dzialéw, z ktérych kazdy sam wytwarza potrzebne mu
surowce i pélprodukty. Niech pierwszy z tych sektoré6w wytwarza dobra inwe-
stycyjne, nabywane przez kapitalistéw, a drugi dobra konsumpcyjne (zgodnie
z naszym zaloZzeniem nabywane tylko przez robotnikéw). Robotnicy sektora
konsumpcyjnego kupig dobra o wartosci réwnej funduszowi ptac w tym sektorze.
Ale zeby zostaly zakupione dobra konsumpcyjne, reprezentujgce nadwyzke
produkcji tego sektora ponad koszt ptac, aktywnos$é¢ inwestycyjna w gospdarce
musi by¢ dostatecznie duza, tak aby fundusz plac w sektorze inwestycyjnym
byl réwny owej nadwyzce sektora konsumpcyjnego. Jezeli aktywno$é inwestycyj-
na (i zwigzany z nig poziom zatrudnienia) bedzie wigksza od tego warunku
rownowagi, a w gospodarce czynniki produkcji nie sg w pelni wykorzystane,
wowczas wzrosnie produkcja i zatrudnienie w sektorze konsumpcyjnym i bedzie
to trwalo az do napotkania bariery pelnego wykorzystania tych czynnikéw
(lub czynnika, ktéry pierwszy bedzie limitowal od strony podazy dalszy wzrost
produkgcji, lub kiedy takg przeszkodg okaza sie trudno$ci w utrzymaniu réw-
nowagi bilansu handlu zagranicznego). Przy dalszym wzrodcie popytu inwe-
stycyjnego i generowanego przez to popytu konsumpcyjnego wzrosng ceny débr
konsumpcyjnych. Dopdki zdolno$ci wytworcze w sektorze konsumpcyjnym nie
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sg w pelni wykorzystane, wystepuje w nim swego rodzaju potencjalna ,nad-
wyzka konsumpcyjna”, ktéra reprezentuje potencjalny zysk tego sektora przy
pelnym wykorzystaniu aparatu wytwoérczego. Jednak aby ten zysk potencjalny
sie przeksztalcit w zysk rzeczywisty, na owg nadwyzke musi pojawié si¢ po-
pyt, ktéry powstanie, jezeli zwiekszy sie aktywno$é sektora inwestycyjnego.

Kluczowe cechy procesu decydowania o inwestycjach to niepewnosé co do
przyszlych cen i innych parametréw rynkowych oraz co do rozmiaréw przy-
szlych rynkéw zbytu. Mechanizm rynkowy sam z siebie bynajmniej tej niepew-
nosci i ryzyka nie eliminuje, przeciwnie — nagradza tych, ktérych intuicja i ra-
chunek nie zawiodly, i karze tych, ktérzy w ocenie przysztosci sie pomylili. Co
wigcej, ten konkurencyjny wysitek wszystkich, i zwyciezcéw i pokonanych, jest
Zrédlem postepu technicznego i dynamiki gospodarczej, tym wiekszej, im kon-
kurencja jest ostrzejsza a instytucjonalne i prawne rozwigzania polityki gospo-
darczej tej konkurencji sprzyjajg. Nie zmienia to jednak naczelnego wniosku
teorii efektywnego popytu, zgodnie z ktérym sam mechanizm rynkowy nie za-
pewnia aktywnoSci inwestycyjnej zawsze na takim poziomie, aby byt zacho-
wany warunek réwnowagi tacznej podazy i tacznego popytu przy pelnym za-
trudnieniu wszystkich czynnikéw produkcji (jakkolwiek ,migkko” tego terminu
by nie definiowac).

Wréémy jeszcze do naszego uproszczonego modelu gospodarki. Na mocy
zalozenia (a) dochdd jest suma zyskéw i konsumpcji (Y = P + C), a na mocy
zatozenia (b) jest on sumg inwestycji i konsumpcji (Y = I + C). Stad tozsa-
mo$¢ bilansowa: zyski sg réwne inwestycjom (P = I). Stawiajac pytanie: co
wyznacza co? — czy wysoko$é¢ zyskow kapitalistow okresla ich inwestycje, czy
ich inwestycje wyznaczajg ich zyski — Kalecki zmienit sens tego réwnania
z tozsamosci bilansowej na réwnanie przyczynowo-skutkowe. I odpowiedziat:
kapitali$ci mogg decydowaé o swoich inwestycjach, ale nie o swoich zyskach.
Tak wiec, to ich wydatki wyznaczajg ich zyski, a nie odwrotnie. A jesli tak, to
przy stalych proporcjach podziatu dochodu narodowego miedzy ptace i zyski
wydatki te wyznaczajg takze rozmiary dochodu narodowego i zatrudnienia.

Co wiecej, na mocy zalozenia, zgodnie z ktérym kapitalisci catosé swoich
dochodéw oszczedzaja, mamy tozsamo$é bilansowg I = S, a zatem — ponie-
waz kapitali$ci mogag decydowaé o swoich inwestycjach, ale nie o swoich zy-
skach, z ktérych oszczedzajg - ich decyzje inwestycyjne wyznaczaja takze roz-
miary ich oszczednos$ci. Jak dtugo czynniki produkcji nie sg w pelni wykorzystane
a stopien konkurencyjno$ci rynku nie ulega zmianie, tak dtugo inwestycje ,fi-
nansujg sie same” przez to, ze tworzg dochody, a przez to i oszczednosci, kt6-
re pozwalaja na ich sfinansowanie. Dla normalnego funkcjonowania tego me-
chanizmu potrzebna jest tylko dostateczna elastyczno$é¢ systemu bankowego,
pozwalajgca zwiekszy¢ podaz pienigdza dla sfinansowania rentownych projek-
téw inwestycyjnych.

W modelu gospodarki otwartej, uwzgledniajacym dochody i wydatki rza-
du oraz dopuszczajacym konsumpcje z zyskéw i oszczednosci z plac, teoria
Kaleckiego troche si¢ komplikuje, ale podstawowa zalezno$¢ si¢ nie zmienia.
W takim bardziej rozwinigtym modelu gospodarki rozmiary inwestycji, nad-
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wyzki eksportowej i wydatkéw netto rzadu (to znaczy deficytu budzetowego)
wyznaczaja rozmiary zysku, a przez to takze rozmiary dochodu narodowego,
zatrudnienia, konsumpcji itd., a nie odwrotnie?. Jak dlugo czynniki produkcji
nie sg w pelni wykorzystane, tak dlugo kazda zmiana globalnego popytu — po-
przez mechanizm mnoznika Khana-Keynesa — prowadzi do zmian dochodu
narodowego i zatrudnienia, tym wigkszych, im mniejsza jest sklonnos$é do
oszczedzanias.

Z punktu widzenia polityki gospodarczej kluczowe znaczenie ma wniosek,
ze przy niepelnym wykorzystaniu czynnikéw produkcji kazdy autonomiczny
wzrost sumy inwestycji prywatnych, deficytu budzetowego i nadwyzki ekspor-
towej prowadzi do zwiekszenia zatrudnienia i dochodu narodowego. W prze-
dziale az do pelnego wykorzystania czynnikéw produkcji (i pod nieobecno$é
skokowych zmian cen surowcéw i paliw) rozmiary dochodu narodowego (i za-
trudnienia) zmieniajg sie proporcjonalnie do tacznego popytu, za$ jednostko-
we koszty zmienne — i w §lad za nimi ceny artykutéw przemystowych — mimo
zmian popytu pozostajg stale lub wolno rosna.

OdpowiedZ na pytanie, czy mechanizm rynkowy w sposéb automatyczny
trwale zapewnia pelne (czy jakkolwiek definiowane ,naturalne”) wykorzysta-
nie sily roboczej i innych czynnikéw produkcji, czy bynajmniej nie musi go
zapewniad, nie jest jednak podstawowa réznicg miedzy teorig efektywnego po-
pytu z jednej strony, a zaréwno poprzedzajaca ja, jak i wspoélczesng teorig
neoklasyczng, z drugiej. Problem niepelnego wykorzystania aparatu wytwor-
czego i sily roboczej istnieje takze na gruncie teorii neoklasycznej. Réznica
dotyczy tego, czy w ogdle mozna temu skutecznie zaradzié, jakimi instrumen-
tami polityki gospodarczej mozna temu przeciwdzialaé i czy (oraz w jakich
warunkach) lekarstwo nie okaze sie gorsze od samej choroby. Na gruncie teo-
rii efektywnego popytu lekarstwem na niedostateczny autonomiczny popyt
prywatny jest wspomaganie go posrednie (przez zachety do inwestowania
i zwigkszania konsumpcji) i bezposrednie (przez zwigkszone wydatki rzadu fi-
nansowane z deficytu budzetowego). Natomiast na gruncie teorii neoklasycz-
nej takie rozwigzanie moze prowadzi¢ tylko do przyspieszenia inflacji, a le-
karstwem sa rézne instrumenty uelastyczniajace samoczynne dzialanie
regulacyjne mechanizmu rynkowego, przede wszystkim redukcja ptac. Na grun-
cie teorii neoklasycznej problem efektywnego popytu w ogdle nie wystepuje,
Zzrédlem bezrobocia sg zbyt wysokie ptace, wobec tego centralne miejsce w tej

7 Zob. M. Kalecki, Teoria dynamiki gospodarczej, ed. cit., s. 251-272 oraz K. Laski, W jaki
sposcb prywatne inwestycje okreslajq prywatne oszczednosci i co z tego wynika dla rozwoju gospo-
darki, w: G. Kolodko, red., Rozwdj polskiej gospodarki: perspektywy i uwarunkowania, Wyzsza
Szkota Przedsigbiorczosci i Zarzgdzania im. Leona Kozminskiego, Warszawa, 2002. Rozumowa-
nie to ma zastosowanie takze dla przypadku, kiedy wystepuje nadwyzka importowa; jej zmniej-
szenie bedzie dziala¢ tak samo jak uzyskanie nadwyzki eksportowej, kiedy wczesniej bilans
byl zréwnowazony lub zwiekszenie nadwyzki eksportowej, jesli wczesniej juz wystepowala.

8 Jednak jezeli ze wzrostem dochodu narodowego import ros$nie szybciej niz eksport, nieréw-
nowaga w bilansie ptatniczym moze sprawié, ze mnoznikowe dzialanie dodatkowego popytu
przestanie dzialaé jeszcze przed osiggnieciem pelnego zatrudnienia czynnikéw wytworczych.



Jerzy Osiatynski, Michat Kalecki (1899-1970) 9

teorii zajmuje problem utrudnien i niedoskonato$ci w funkcjonowaniu mecha-
nizmu rynkowego, po usunieciu ktérych przez redukcje ptac automatycznie
prowadzi on do pelnego wykorzystania sily roboczej i innych czynnikéw pro-
dukcji (przy jakkolwiek definiowanym ,naturalnym” czy ,frykcyjnym” bezro-
bociu). W ten sposéb wspolczesna teoria neoklasyczna przywraca wazno$é
prawa Saya i jakiekolwiek spory o instrumenty polityki gospodarczej stuzace
zwiekszeniu efektywnego popytu i przez to pelniejszemu wykorzystaniu czyn-
nikéw produkcji stajg sie jalowe?.

Rzecz ciekawa, tezy o depresyjnym oddziatywaniu oszczednos$ci na koniunk-
ture i o tym, ze ,inwestycje finansujg si¢ same” nie sa bynajmniej ,wtasno-
$cig” teorii efektywnego popytu. William Vickrey - laureat Nagrody Nobla w eko-
nomii w 1996 r. o zalezno$ciach miedzy oszczednosciami i inwestycjami pisze
jak nastepuje.

W naszym myS$leniu o rynkach kapitalowych kryje sie stale wyobrazenie,
ze funkcjonuja one podobnie jak rynek kartofli. Jezeli przypadkiem na rynku
kartofli cena okaze sie wyzsza niz cena réwnowazgca popyt z podazg, to
wskutek pojawienia sie zapasu niesprzedanych kartofli ich cena spadnie, w przy-
padku odwrotnym za$ pod naciskiem zgdan niezaspokojonych klientéw, cena
kartofli wzros$nie. Jednak rynki kapitalowe wcale tak nie funkcjonujg. Niech
poczatkowo stopa procentowa réwnowazy zamierzone inwestycje z zamierzo-
nymi oszczedno$ciami. Jezeli w tych warunkach zdecyduje sie zaoszczedzié
dodatkowe osiem dolaréw, odmawiajac sobie péjscia do fryzjera i przesuwa-
jac w ten sposéb na klasycznym wykresie [krzywych popytu i podazy — J.0.]
krzywa ‘podazy’ oszczedno$ci na prawo, nic nie sprawi, aby stopa procento-
wa obnizyla sie do nowego punktu réwnowagi. Na moim rachunku banko-
wym bedzie o osiem dolaréw wiecej, a na rachunku fryzjera o osiem dolaréw
mniej; jego dochdéd sie zmniejszy, on sam stanie sie czeSciowo bezrobotny.
Jednoczeénie nic nie bedzie dziata¢ w kierunku ulatwienia komukolwiek po-
zyskania moich oszczednosSci na sfinansowanie inwestycji ani tez nie zdarzy
sie nic, co mogloby uczynié perspektywy inwestowania bardziej atrakcyjnymi.
[...] Moja préba dokonania oszczednoSci moze sie powies$é, ale tylko kosztem
jeszcze wiekszego ograniczenia oszczedno$ci innych. Oszczedno$ci sg bytem
niezwykle kruchym. Prawo Saya (‘podaz sama tworzy dla siebie popyt’) zala-
muje sie, skoro tylko jaka$ cze$¢ dochodu powstatego w tworzeniu podazy jest
wylaczona z obiegu w postaci oszczednosci, ktérych nie udato si¢ przeksztal-

9 Spoér ten przedstawia si¢ niekiedy w kategoriach réznicy miedzy doktryng ekonomicznego in-
terwencjonizmu i ekonomicznego liberalizmu. Jednak, pomijajac poglady ultraliberalne, od-
zegnujace sie od jakiejkolwiek interwencji pafistwa w dzialanie mechanizmu rynkowego, ist-
nieje takze przestrzen dla pogladéw mniej lub bardziej liberalnych na gruncie teorii efektywnego
popytu. Teoria ta dopuszcza bowiem tak bezposrednia interwencj¢ panstwa, majacag na celu
pobudzenie globalnego popytu przez roboty publiczne, wzrost popytu konsumpcyjnego itp.,
jak 1 posrednie narzedzia pobudzania inwestycji, takie jak redukcje stép procentowych czy
stop opodatkowania. Dopuszcza takze uznanie, ze w pewnych warunkach (np. ze wzgledu na
napiecia w bilansie handlu zagranicznego) skutki uboczne interwencji popytowej mogg by¢
dla gospodarki kosztowniejsze niz korzysci.
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ci¢ w przyrost zasobu débr kapitatowych. Taki sam skutek odniesie zaoszcze-
dzenie przeze mnie dziesieciu tysiecy dolaréw, kiedy odméwie sobie kupienia
samochodu, chociaz w tym przypadku proces ten zabierze wiecej czasu. [...]

Natomiast, jezeli jaki§ geniusz wymysli nowy proces produkcji lub nowy
produkt i otrzyma kredyt lub pozyczke na sfinansowanie inwestycji niezbed-
nych do uruchomienia produkgcji, to ta warto$§¢ dodana przedstawia ipso facto
czyje$ oszczedno$ci. Zamiast prawa Saya mamy ‘inwestycje, ktére tworza ko-
nieczne dla siebie oszczedno$ci’. W istocie, poniewaz znaczna cze$¢ docho-
déw powstalych w procesie inwestycji bedzie raczej wydana niz zaoszczedzo-
na, wystapi efekt mnoznikowy, tak Ze ostatecznie dochéd zwigkszy si¢ akurat
o tyle, ze powstaly z niego przyrost oszczedno$ci bedzie réwny przyrostowi
inwestycji”10,

Jakkolwiek istotg teorii efektywnego popytu jest wskazanie na mnoznikowe
dziatanie wzrostu prywatnych inwestycji, deficytu budzetowego i nadwyzki
eksportowej na wzrost PKB i zatrudnienia, to Kalecki podkreslat takze fakt,
ze i przy zréwnowazonym budzecie (lub przy danym deficycie budzetowym)
polityka fiskalna wptywa na catkowity popyt. Wzrost opodatkowania zyskéw
bedzie si¢ bowiem przyczynial do pobudzenia efektywnego popytu i aktywno-
$ci gospodarczej, gdyz sklfonno$é do oszczedzania z zyskéw jest na ogét wyzsza
niz sktonno$é do oszczedzania beneficjentéw transfer6w budzetowych!!,

Krdtkookresowa réwnowaga w teorii efektywnego popytu
i w teorii neoklasycznej

Oznaczmy na osi rzednych koszty, u, i ceny, p, a na osi odcietych dochéd
narodowy, Y, i sprébujmy obie teorie poréwnaé ze soba, wykorzystujac w tym
celu standardowe narzedzia analizy rownowagi. Niech punktem wyjscia be-
dzie krzywa tacznej podazy wtasciwa dla teorii efektywnego popytu. Dla pod-
kreslenia réznic miedzy obiema teoriami przyjmiemy, ze az do osiggniecia pel-
nego wykorzystania czynnikéw wytworczych krzywa podazy SS jest réwnolegla
do osi odcietych, a z chwilg osiggniecia pelnego zatrudnienia czynnikéw pro-
dukcji kieruje si¢ pionowo w gdrel2. Oczywiscie przy takim ksztalcie krzywej
podazy réwnowaga jest nieoznaczona, na co zresztg zwracal uwage juz sam

10 Public Economics, Cambridge University Press, Cambridge 1996, s. 437-438. Przyklad Vickreya
jest parafrazg wypowiedzi Keynesa, ktéry méwi o zaoszczedzeniu przez nie zjedzenie obia-
du. Jestem zobowigzany Kazimierzowi Laskiemu za zwrdcenie mi uwagi na te wypowiedz
Vickreya.

11 Zob. Michal Kalecki, Teoria opodatkowania towaru, dochodu i majgtku, w M. Kalecki, Dzieta,
t. I, PWE, Warszawa 1979; zob. tez J. Steindl, Stagnation Theory and Stagnation Policy, w:
Economic Papers 1941-88, Macmillan, Londyn 1990, s. 113-114. Z tymi zalezno$ciami wigze
sie tez koncepcja ,mnoznika zr6wnowazonego budzetu” (znana takze, od nazwiska jej auto-
ra, jako ,twierdzenie Haavelmo”).

12 Teoria efektywnego popytu nie zalezy jednak od ksztattu krzywej podazy (Kalecki i Keynes
sformutowali swoje teorie w latach 30., kiedy ceny gwaltownie spadaly); wazne jest, ze w ob-
szarze zmienno$ci produkcji dopdki nie wystgpig podazowe ograniczenia wzrostu, dopoty
wzrost popytu wywoluje przystosowanie iloSciowe (i moze wywolywaé takze dostosowania
cenowe).
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Marshall, ktéry pisal, ze skoro tylko nasze krzywe podazy i popytu zaczynaja
przebiegaé réwnolegle do osi wykresu, wyznaczenie réwnowagi staje sie nie-
mozliwe. Tu ma swoje korzenie wniosek teorii efektywnego popytu o istnieniu
wielu mozliwych punktéw réwnowagi przy niepelnym zatrudnieniu, jak tez
wniosek praktyczny, ktéry teoria ta niesie dla polityki gospodarczej, a zgodnie
z ktérym krzywg popytu, DD, nalezy przesuwaé w prawo az do osiagniecia
stanu z grubsza odpowiadajagcemu petnemu zatrudnieniu, ¥} (zob. rys. 1).

Podsumowujac, w teorii efektywnego popytu na poziomym odcinku krzy-
wej podazy réwnowaga jest nieoznaczona, bowiem w tych warunkach cena
nie moze peié roli czynnika doprowadzajacego do réwnowagi miedzy popy-
tem i podaza. Przy stalych cenach, niezaleznych od rozmiaréw podazy, istnie-
je wiele punktéw réwnowagi podazy i popytu. Wobec tego optymalna polity-
ka gospodarcza polega na powiekszaniu efektywnego popytu az do punktu
jego zréwnania z dochodem odpowiadajacym pelnemu wykorzystaniu czynni-
kéw produkcii.

Rysunek 1. Zmiany popytu i podazy w teorii efektywnego popytu i w teorii neoklasycznej

A
b,u

o

v

Yf Y

Jak juz wspomnieliSmy, w fazie zaawansowanego ozywienia koniunktury
ceny moga zaczaé sie podnosi¢ w zwigzku z trudno$ciami w bilansie handlu
zagranicznego, napotykaniem waskich gardet w zwigkszaniu podazy niektérych
surowcOw czy pélproduktéw oraz niedostateczng mobilnoScig sily roboczej
lub pod naciskiem zwigzkéw zawodowych na wzrost ptac (ilustruje to krzywa
podazy S’S na rys. 1), jednak produkcja i zatrudnienie dalej bedg rosty. Do-
piero zwiekszanie popytu (przesuniecie krzywej tagcznego popytu DD na rys. 1)
ponad poziom okreSlony pelnym (czy ,normalnym”) wykorzystaniem aparatu
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wytwoérczego prowadzi do wzrostu cen bez wzrostu realnej warto$ci dochodu
narodowego.

Ten sam wykres pozwala wyjasnié istote teorii neoklasycznej. Wobec zato-
zenia rosngcych kosztéw krancowych krzywa podazy jest rosnagca, za$ krzywa
popytu jest malejacal3. Réwnowaga ustala si¢ automatycznie na wszystkich ryn-
kach, ktére stanowig swego rodzaju system naczyn potgczonych. W szczeg6l-
nosci przy danej placy realnej (koszcie pracy) nastepuje zréwnowazenie poda-
zy pracy z popytem na nig, co z kolei prowadzi do ré6wnowagi na rynku
d uslug. Jezeli przy tym stanie rownowagi wystepuje bezrobocie, to dlatego,
ze place realne sg zbyt wysokie a ,sztywno$¢” rynku pracy nie pozwala na ich
redukcje, a nie dlatego ze tgczny popyty jest niedostateczny. W warunkach
réwnowagi (a kazdy punkt przeciecia krzywych tacznego popytu i tgcznej po-
dazy reprezentuje réwnowage, wyznaczong przez swobodnie dzialajacy me-
chanizm rynkowy, nawet jezeli towarzyszy jej bezrobocie) kazda préba zwiek-
szenia zagregowanego popytu, w tym takze przez zwiekszanie deficytu
budzetowego, bedzie prowadzi¢ tylko do wzrostu cen, tgczny popyt mozna bo-
wiem zwiekszy¢ tylko nominalnie, ale nie realnie. Przy tych zalozeniach na
gruncie teorii neoklasycznej celem polityki gospodarczej staje sie redukowa-
nie globalnego popytu nominalnego (tj. podazy pienigdza reprezentowanej na
naszym rysunku przez krzywa D’D’) az do poziomu, przy ktérym przy danej
zagregowanej podazy ceny przestang spadad.

Rownowaga gospodarcza w neoklasycznej syntezie

Najbardziej obecnie rozpowszechniong interpretacja teorii neoklasycznej
i teorii efektywnego popytu (w wersji Keynesa) jest tzw. neoklasyczna synteza,
zwigzana przede wszystkim z nazwiskami Johna Hicksa i Alvina Hansenal4.
Jej zwornikiem jest zalozenie Keynesa, ze gospodarka dziata w warunkach do-
skonalej konkurencji, wobec czego przy podejmowaniu decyzji o rozmiarach
produkcji przedsiebiorcy kieruja si¢ maksymalizacja zysku. W tym miejscu,
w odréznieniu od Keynesa, dla ktérego tagczny efektywny popyt wyznacza po-
ziom zatrudnienia i dopiero przy tym poziomie zatrudnienia nastepuje zrow-
nanie ze sobg krancowego produktu pracy z placg realng, w neoklasycznej
syntezie centralne znaczenie ma nie tgczny popyt i jego wplyw na dochéd na-
rodowy i konsumpcje, ale dgzenie przedsiebiorcy do maksymalizacji zysku,
a wiec do zréwnania kosztu kraficowego z krancowym produktem, m.in. ptacy
z kraficowym produktem pracy.

13" Krytyka tego ostatniego zalozenia - patrz A. Bhaduri, K. Laski i M. Riese, Making Sense of
the Aggregate Demand-Supply Model, Working Papers”, The Vienna Institute for International
Economic Studies, nr 5, marzec 1995.

14 Przystepny wyklad neoklasycznej syntezy mozna znalez¢, np. w podreczniku D. Begg, S. Fischer
i R. Dornbusch, Ekonomia, t. 2, PWE, Warszawa 1993, rozdz. 24; wyklad bardziej zaawan-
sowany, zob. M. Blaug, Teoria ekonomii: ujecie retrospektywne, wyd. 2, WN PWN, Warszawa
2002, rozdz. 15; krytyka neoklasycznej syntezy zob. K. Laski, Catkowity popyt i catkowita po-
daz we wspdlczesnej makroekonomii — analiza krytyczna, ed. cit. oraz A. Bhaduri, K. Laski
i M. Riese, Making Sense of the Aggregate Demand-Supply Model, ed. cit.
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W tej syntezie réwnowaga gospodarcza jest okre$lana przez uktad pieciu
réwnan: 1) rozmiary dochodu narodowego sa sumg wielko$ci konsumpcji i in-
westycji, gdzie konsumpcja i inwestycje sg funkcjami poziomu dochodu naro-
dowego i stopy procentowej; 2) popyt na pienigdz jest funkcjg dochodu naro-
dowego i stopy procentowej; 3) rozmiary dochodu narodowego sg rosngcg
funkcjg rozmiaréw zatrudnienia (ale krancowy produkt pracy maleje); 4) po-
pyt na prace jest malejaca funkcjg placy realnej!®; 5) podaz sily roboczej tez
jest malejacg funkcja ptacy realne;.

Poniewaz w teorii tej przyjmuje sie, ze przedsiebiorcy maksymalizujg zysk
w sposéb Scisly, zatem w warunkach réwnowagi krancowy produkt pracy
réwna si¢ placy, a wiec rosngcemu zatrudnieniu towarzyszy spadek ptacy re-
alnej. Jezeli tylko ptace sg dostatecznie elastyczne, pelne zatrudnienie jest utrzy-
mywane automatycznie. Kiedy np. place realne sg wyzsze niz ptace zapewnia-
jace pelne zatrudnienie, nadwyzka podazy sity roboczej nad popytem prowadzi
do redukciji plac, to z kolei do obnizki cen, obnizka cen — do wzrostu warto-
Sci rezerw gotéwkowych, a przez to do zmniejszenia popytu na pienigdz; wo-
bec tego nastepuje obnizka stopy procentowej, co z kolei wywoluje wzrost in-
westycji az do wielkosci, przy ktérej zostanie wchlonieta cata nadwyzka sity
roboczej. Ten mechanizm reakcji na zmiany cen ma w neoklasycznej syntezie
takze bardziej samodzielne znaczenie. Kiedy bowiem ceny spadajg, realna
warto$¢ pieniadza w obiegu ro$nie, co oznacza — ceteris paribus — wzrost in-
westycji i dochodu narodowego.

Przeszkoda w utrzymaniu pelnego zatrudnienia mogg by¢ jednak nie tylko
sztywne place, ale takze niedostatecznie elastyczny popyt inwestycyjny wzgle-
dem zmian stopy procentowej lub — przy niskich stopach procentowych w fa-
zie depresji — brak elastycznoSci preferencji ptynnosci wzgledem dalszych ob-
nizek stopy procentowej (putapka ptynnosci).

Wzrost popytu, np. wzrost deficytu budzetowego, bedzie prowadzit w neo-
klasycznej syntezie do zwiekszenia inwestycji. Jezeli nastgpi wzrost wydatkéw
panstwa finansowany przez emisje papieréw skarbowych (a wiec bez zwiek-
szenia podazy pienigdza), to taka ekspansywna polityka fiskalna bedzie ozna-
cza¢ wzrost dochodu narodowego. Co prawda stopa procentowa tez wzro$nie,
co cze$ciowo skompensuje poczatkowy efekt wzrostu dochodu narodowego
i konsumpcji, ale ta kompensacja nie bedzie petna i dochéd troche sie zwiek-
szy (kompensacja bytaby zupelna, gdyby stopa procentowa w ogéle nie miata
wplywu na popyt na pieniadz, ktéry zalezalby tylko od wielko$ci dochodu).

Jezeli bank centralny przy wzroscie tacznego popytu zwiekszy podaz pie-
niadza (a wiec kiedy ekspansywnej polityce fiskalnej towarzyszy ekspansywna
polityka pieniezna), wéwczas przy nie zmienionej stopie procentowej dochod
narodowy bedzie odpowiednio wigkszy. Jezeli za§ bank centralny zwiekszytby
podaz pienigdza bez poczatkowego, autonomicznego wzrostu efektywnego po-
pytu, woéwczas taka ekspansywna polityka pieniezna prowadzilaby — na grun-

15 We wcze$niejszych wersjach neoklasycznej syntezy ta zalezno$¢ nie wystepowata, a popyt na
prace — zgodnie z teorig Keynesa — byt funkcjg tacznego popytu.
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cie neoklasycznej syntezy — do pobudzeniu prywatnych inwestycji i konsumpcji
przez obnizenie stopie procentowej. Tak wiec, poprzez wplyw na popyt na pie-
nigdz i jego podaz z jednej strony oraz na laczny efektywny popyt i wielkoéé
dochodu narodowego, z drugiej strony, w neoklasycznej syntezie centralnym
czynnikiem réwnowazacym jest stopa procentowa. Zawiera ona istotne elemen-
ty teorii efektywnego popytu (oraz teorii pienigdza Keynesa), jednak rola stopy
procentowej jest decydujaca. Zasadnicza réznica w stosunku do teorii Kalec-
kiego i Keynesa dotyczy tego, ze w syntezie — zgodnie z tradycjg ekonomii
Walrasa i Marshalla - réwnowaga na wszystkich rynkach ustala si¢ w réwno-
czesnym procesie, a nie w procesie dynamicznym, w ktérym ,iloéci sg okre-
Slane przez efektywny popyt, za$ ceny przez jednostkowe koszty zmienne”!¢.

Niekeynesowskie efekty keynesowskiej polityki fiskalnej

W ostatnich latach na gruncie wspoélczesnej ortodoksji ekonomicznej spo-
ro uwagi przycigga koncepcja tzw. niekeynesowskich efektéw polityki stero-
wania popytem. U jej podstaw lezy z jednej strony, jak w teorii Kaleckiego
i Keynesa, zalozenie 1) niepelnego wykorzystania czynnikéw produkcji, z dru-
giej za$ - jak w tzw. nowej syntezie neoklasycznej — m.in. 2) zalozenie stalo-
$ci podazy pienigdza w obliczu zmian globalnego popytu, a takze zalozenia:
3) ,ekwiwalencji ricardianskiej”!? oraz 4) traktowania skarbowych papieréw
warto$ciowych przez ich nabywcéw jako formy majgtku (a wraz ze wzrostem

16 K. Laski, Catkowity popyt i catkowita podaz, ed. cit., s. 60.

17 Twierdzenie o ricardianskiej ekwiwalencji (rownowazno$ci) jest zwigzane z hipotezg Rober-
ta Barro o neutralno$ci dtugu publicznego. Zgodnie z tym twierdzeniem nie ma réznicy mie-
dzy finansowaniem zwickszonych wydatkéw publicznych przez zwickszone opodatkowanie czy
przez sprzedaz papieréw skarbowych (sposéb finansowania deficytu nie wplywa na wywie-
rane przez niego skutki), gdyz w nieskoniczonym horyzoncie maksymalizowania uzyteczno$ci
nabywcy papieréw warto$ciowych o tyle samo zmniejszg inne formy swoich oszczednosci,
wobec czego bez wzgledu na to, czy wzrost publicznych wydatkéw jest finansowany przez
wzrost podatkéw czy przez wzrost dlugu publicznego, nie moze on na dlugg mete wptywaé
na globalny efektywny popyt; Koncepcja ta odrzuca zatem wystepowanie tak efektéw mnoz-
nikowych teorii efektywnego popytu, jak i efektéw ,wypychania” teorii neoklasycznej. Kieru-
jac si¢ ,racjonalnymi przewidywaniami”, podmioty gospodarcze bede postepowaé tak, jak
gdyby deficyt budzetowy w ogdle nie wystepowal (zob. Robert J. Barro, Reflections on Ricar-
dian Equivalence, ,NBERE Working Paper Series”, Nr 5502, Cambridge MA., 1996). Hipote-
za ta zostala poddana zasadniczej krytyce przez Jamesa Tobina zaréwno ze wzgledu na re-
strykcyjny charakter lezacych u jej podstaw zalozen (w tym zalozenia o doskonalej,
miedzypokoleniowej maksymalizacji uzytecznosci, o doskonatosci rynkéw finansowych, na kté-
rych nie wystepuje racjonowanie kredytéw, oraz o jednorazowym i ,z géry” poborze wszel-
kich podatkéw i innych zobowigzan wobec budzetu panstwa, tak aby jedynym kanalem re-
akcji na zmiany opodatkowania byty miedzypokoleniowe zmiany oszczednosci i konsumpcji),
a takze ze wzgledu stabe zakotwiczenie empiryczne, dla ktérego doskonalym potwierdzeniem
powinna by¢ znaczna redukcja stawek podatkowych w Stanach Zjednoczonych na poczatku
lat osiedmdziesigtyc ub. stulecia, a ktérej bynajmniej nie towarzyszyl wzrost oszczednosci
(czego wymagataby ricardiafiska ekwiwalentno$c¢), ale ich gleboki spadek i silny wzrost defi-
cytéw budzetowych (podsumowanie tej krytyki — patrz James Tobin, Essays in Economics,
Vol. 4, MIT Press, Cambridge, Mass., 1996, s. 279-298 oraz James Tobin, Money Credit and
Capital, Irwin and McGraw Hill, Boston, 1998, s. 266-269).
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majatku zwieksza sie takze konsumpcja). Koncepcja ta zostata wyprowadzona
najpierw dla warunkéw kraju o wysokim deficycie i dlugu publicznym (w re-
lacji do PKB) i wobec tego o wysokich stopach procentowych zwigzanych
z koniecznoscia ich finansowania. Jej istotg jest teza, ze w takich warunkach
ograniczenie wydatkéw publicznych i deficytu — poprzez redukcje rynkowych
stép procentowych i zwigzane z tym zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych
i konsumpcji — bedzie prowadzi¢ do zwigkszenia tgcznego popytu, ktére z na-
wiazka skompensuje popytowe efekty pierwotnego ograniczenia wydatkéw pan-
stwa. Rekomendacje te opierajg sie na zalozeniu, ze ubytek dochodéw budze-
towych zwiazany z redukcja podatkéw bedzie z nadwyzkg skompensowany
wzrostem podatkéw z tytulu wzrostu produkcji i zatrudnienia (a takze zwig-
zanym z tym zmniejszeniem wydatkéw na $wiadczenia dla bezrobotnych itp.).
Natomiast jezeli w takich warunkach nastgpitoby zwiekszenie deficytu, to wy-
wolana w ten sposéb podwyzka stép procentowych ograniczy inwestycje i kon-
sumpcje w wiekszym stopniu niz poczatkowy przyrost deficytu. Z czasem kon-
cepcji ,niekeynesowskich efektéw” nadano walor ogélnie obowigzujacy!s.

Jak juz wspomniano, u podstaw koncepcji ,efektéw niekeynesowskich” le-
zg standardowe zalozenia wspoélczesnej ekonomii neoklasycznej, a zwtaszcza
zalozenie nieelastycznej podazy pienigdza przy zmianach nan popytu. To ostat-
nie wypacza sens teorii efektywnego popytu, u ktérej podstaw lezy zatozenie
akurat odwrotne — niemal doskonalej elastycznosci podazy pienigdza do zmian
popytu na pieniadz, i z tego punktu widzenia watpliwo$ci moze budzié juz sa-
ma nazwa badanych efektéw. Nawet kiedy (w zaawansowanej fazie poprawy
koniunktury) ceny i stopy procentowe zaczynajg sie zwiekszad; jak dtugo go-
spodarka pracuje przy nie w pelni wykorzystanych czynnikach produkcji i nie
wystepuja inne ,waskie gardta” rozwoju, a system bankowy elastycznie dosto-
sowuje podaz pienigdza do popytu na pieniadz, na gruncie teorii efektywne-
go popytu i jej konstytutywnych zalozen ,efekty niekeynesowskie” moglyby co

18 W modelu ogdlnym transmisja ,niekeynesowskich efektow” moze si¢ odbywaé dwoma kana-
tami. Pierwszym jest wplyw rosnacego (malejacego) dlugu na oczekiwania konsumentéw
i przedsiebiorcéw co do przyszlych zmian stép procentowych, kursu waluty, stép podatko-
wych i innych czynnikéw makroekonomicznych zwigzanych z ciezarem obstugi zadluzenia.
Jezeli redukcja wydatkow rzadu jest postrzegana jako trwala i zwigkszajaca strumien ocze-
kiwanych dochodéw pozostajacych w dyspozycji konsumentéw i przedsigbiorcow w dlugim
okresie, dla ktérego maksymalizujg oni uzyteczno$é¢ (na przyklad dlatego, ze eliminuje nie-
bezpieczenstwo przysztego wzrostu podatkéw koniecznych dla obstugi dlugu publicznego),
moze to wywola¢ wzrost wydatkéw prywatnych, ktéry z nawigzkg skompensuje poczatkowa
redukcje wydatkéw publicznych. W podobny sposéb bedzie tez oddzialywaé — zwigzana z re-
dukcjg publicznych wydatkéw — obnizka stép procentowych i zaleznych od nich wydatkéw
konsumpcyjnych i inwestycyjnych. Drugim kanatem transmisji jest wptyw redukcji wydatkéw
panstwa na obnizke plac, a przez to — w gospodarce otwartej — na poprawe konkurencyjno-
$ci w stosunku do zagranicy (,efekt podazowy”), a poprzez zmiane struktury dochodu naro-
dowego miedzy ptace i zyski — do wzrostu inwestycji. Usystematyzowanie bogatej literatury
przedmiotu, zob. A. Rzonca i P. Cizkowicz, Non-Keynesian Effects of Fiscal Contraction in
New Member States, ,EBC Working Papers Series”, nr 519, wrzesiefi 2005, a takze A. Rzonca,
Portfelowy efekt wypychania a mnozniki fiskalne, cz. 11 II, ,Bank i Kredyt”, odpowiednio sty-
czeti 2005 r. i luty 2005 r.
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najwyzej ostabi¢ oddzialywanie efektéw keynesowskich, ale w zadnym razie
nie moglyby sie okazaé negatywnel®.

Za empiryczny przyklad potwierdzajgcy stuszno$é¢ koncepcji ,niekeynesow-
skich efektéw” uwaza si¢ m.in. polityke ograniczania wydatkéw publicznych
w Danii w latach 1983-1986 i w Irlandii w latach 1987-1989, czemu towarzy-
szyto nie zwolnienie dynamiki gospodarczej (jak tego nalezaloby oczekiwaé na
gruncie teorii efektywnego popytu), ale jej przyspieszenie. Jednak taka inter-
pretacja Zrédet przyspieszenia dynamiki gospodarczej w tych krajach budzi
zastrzezenia i watpliwo$ci zaréwno ze wzgledu na empiryczne trudno$ci we-
ryfikacji ,niekeynesowskich efektéw”, jak i na to, ze w krajach, gdzie takie
efekty mialy wystapié, z reguly u Zrédet przyspieszenia dynamiki gospodarczej
lezaly inne czynniki niz konsolidacja fiskalna. W kazdym jednak razie, walor
tych empirycznych analiz jest ograniczony o tyle, o ile wskazujg one raczej na
te przypadki, kiedy banki centralne skutecznie usztywnialy podaz pienigdza
przy ekspansji polityki fiskalnej, co oczywiscie otwierato droge do zmian stép
procentowych, kurséw walut itd., grosso modo zgodnych z koncepcja ,efek-
tow niekeynesowkich”, niz na przypadki, kiedy takie efekty wystepowaly mi-
mo elastycznych dostosowan podazy pienigdza do zmian globalnego popytu.

Czym kierujq si¢ przedsigbiorcy, podejmujgc decyzje inwestycyjne?

Funkcja decyzji inwestycyjnych byla i jest jednym z najtrudniejszych pro-
bleméw w teorii ekonomii, Zrédlem wielu debat i sporéw, a przedstawiona tu
interpretacja z koniecznoS$ci opiera sie na wielu uproszczeniach. W teorii Ka-
leckiego inwestycje sa funkcjg przede wszystkim przewidywanej rentownosci
inwestycji po ich uruchomieniu, a zatem przewidywanej chlonnosci rynku (tj.
przyszlego efektywnego popytu) i przyszlych cen. A poniewaz nasze przewidy-
wania przyszlosci ksztaltujg sie pod silnym wplywem terazniejszo$ci i wyda-
rzen z niedawnej przesztosci, waznym argumentem funkcji inwestycji jest bie-
zaca rentowno$¢ dziatalnosdci gospodarczej. Stopy procentowe majg wieksze
znaczenie w teorii Keynesa, ktéry widzial w nich wazny czynnik pobudzania
koniunktury, zarazem zapewniajacy réwnowage na rynku pienigdza. Kalecki
byl bardziej sceptyczny. Zwracal uwage na to, ze bank centralny moze wpty-

19 Nie mniejsze watpliwoéci budzi zalozenie maksymalizacji funkcji uzytecznosci przez konsu-
mentéw (i przedsiebiorcéw) w nieskonczonym (a w kazdym razie bardzo dtugim) horyzoncie
czasu, czego wymaga koncepcja tak ,niekeynesowskich efektéw”, jak i ricardianskiej réwno-
waznosci. Wobec trudnosci z przewidywaniami, chocby tylko rozmiaréw deficytu budzetowe-
go, w okresach dluzszych niz rok-dwa, nasze przewidywania co do przysztych stép procen-
towych (kurséw walutowych, stép podatkowych) w okresach nawet tylko kilkuletnich, sg
obarczone wielkim ryzykiem. O oszczedno$ciach gospodarstw domowych decyduja przede
wszystkim wzgledy przezornosci, zabezpieczenia na staro$¢ i chorobe lub potrzeby inwesty-
cyjne. Niewatpliwie wplywaja na nie zmiany dlugo- i krétkoterminowych biezacych stép pro-
centowych, ale wplyw oczekiwan co do takich zmian, ktére miatyby nastapi¢ dopiero za wie-
le lat, na biezacg sktonno$¢ do oszczedzania wydaje sie nieznaczny. Wreszcie zalozenie
o dodatnim wplywie redukcji plac na rozmiary produkcji i zatrudnienia (podazowy efekt nie-
keynesowski) pomija jej negatywny wplyw na efektywny popyt, a wobec tego na podejmowa-
ne przez przedsiebiorcow decyzje co do wielkosci produkcji i inwestycji.
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waé przede wszystkim na stopy krétkoterminowe, podczas gdy w rachunku
optacalno$ci inwestycji przedsiebiorcy kierujg sie przede wszystkim stopami
$rednio- i dlugoterminowymi20. Jezeli tylko system bankowy bedzie dostatecz-
nie elastyczny, aby zapewni¢ kredytowanie rentownych projektéw inwestycyj-
nych, to w toku ich wykonywania powstang dochody, ktére zapewniag zwrot
kredytéw.

To znaczenie systemu bankowego, ktéry moze, ale bynajmniej nie musi za-
pewniaé elastyczno$¢ podazy pieniadza wraz ze wzrostem popytu sprawia, ze
tak na gruncie teorii efektywnego popytu, jak na gruncie neoklasycznej synte-
zy, stanowisko banku centralnego i jego polityka pieniezna mogg przesgdzad
o praktycznej skutecznoSci polityki interwencji antykryzysowej lub pobudza-
niu ozywienia koniunkturalnego. Jezeli ekspansji fiskalnej rzadu nie towarzy-
szy ekspansja polityki pienieznej przy danej stopie procentowej (pomijajgc przy-
padek wrecz jednoczesnego zacie$niania polityki pienieznej), skutki ekspansji
beda ograniczone. Pragmatyzm cechujgcy polityke amerykanskg wyraza sie
miedzy innymi w tym, ze kierowany przez Allana Greenspana Urzad Rezerw
Federalnych dbat o to, aby kontrola inflacji szta w parze z dbatoscig o poziom
zatrudnienia. To stanowisko rézni sie od stanowiska wiekszosci bankéw cen-
tralnych w Europie oraz Europejskiego Banku Centralnego, uwazajacych, ze
jedynym celem ich dzialania jest walka z inflacjg. W konsekwencji rézna jest
tez dynamika rozwoju Stanéw Zjednoczonych, znacznie przewyzszajgca dyna-
mike rozwoju krajéw UE w ostatnich kilkunastu latach.

Jezeli liczy¢ tylko na mechanizm autoregulacji rynkowej i wplyw maleja-
cych stép procentowych na decyzje inwestycyjne — wplyw tym mniejszy i bar-
dziej rozciggniety w czasie, im wiekszy jest wplyw recesji na pogorszenie sie
portfeli kredytowych bankéw i im stabsze sg zmiany w preferencji pltynnosci
w kierunku zwiekszenia konsumpcji kosztem oszczednos$ci — to bez impulséw
zewnetrznych, zwiekszajacych rynki zbytu, recesja moze trwaé bardzo dlugo.
Im dluzej za$ trwa, tym silniejszych potrzeba bodZzcéw do zachecenia przed-
sigbiorcow do inwestycji. W tych warunkach gospodarka moze z powodze-
niem sie znalez¢é w stanie chronicznej depresji. Wobec tego, stojac przed al-
ternatywa — troche wigcej inflacji (pamietajmy, ze w przedziale zmienno$ci
produkcji az do pelnego wykorzystania czynnikéw wytwérczych tgczna krzy-
wa podazy jest tylko nieznacznie pochylona w gore), ale i wyzsza dynamika
gospodarcza, czy troche nizsza inflacja, ale zarazem glebsza i bardziej dltugo-
trwala depresja - teoria Kaleckiego i Keynesa opowiada sie za tym pierwszym
wariantem. W odréznieniu od wspélczesnej teorii neoklasycznej, w teorii efek-
tywnego popytu dominuje bowiem przekonanie, ze przedsiebiorcy gorzej, le-

20 Bank centralny wplywa réwniez na stopy dlugie, tak przez wiarygodno$é swoich dziatan
kontrolujacych inflacje, jak i wskutek arbitrazu miedzy rynkami. Ponadto w minionych 40-
-50 latach nastgpitlo powazne skrécenie Sredniego okresu inwestycji i chociaz dla szacunku
przyszlej rentowno$ci inwestycji nadal uzywa sie stop dlugich (bo wlicza si¢ i okres uzytko-
wania), to oba te czynniki oslabiajg zastrzezenia Kaleckiego.
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piej, ale jednak radza sobie z rachunkiem oplacalnos$ci nawet wtedy, kiedy in-
flacja jest troche wyzsza niz z dlugotrwalym brakiem rynkéw zbytu?2!.

Kaleckiego zmagania o racjonalizacje gospodarki centralnie planowanej

Po powrocie do Polski w koncu lutego 1955 r. Kalecki do stawy wybitne-
go uczonego o wyraznych pogladach lewicowych, a przy tym jesli nie prekur-
sora, to co najmniej wspotautora ,rewolucji keynesowskiej”, goracego zwolen-
nika interwencjonizmu panstwowego dla trwatego utrzymywania pelnego
zatrudnienia i przeciwnika redukcji ptac jako srodka poprawy koniunktury, ry-
chto dodat pozycje waznego i stuchanego doradcy gospodarczego. Najpierw
zostaje doradcg Hilarego Minca, 6wczesnego wicepremiera do spraw gospo-
darczych i faktycznego kierownika polskiej gospodarki, potem czltonkiem Ko-
misji Planowania i przewodniczacym Komisji Gléwnej Planu Perspektywicz-
nego. Po tragicznych wydarzeniach w konicu czerwca 1956 r. w Poznaniu Kalecki
zostaje najpierw wiceprzewodniczgcym kierowanej przez wicepremiera Piotra
Jaroszewicza specjalnej komisji rzadowej dla znalezienia wyjscia z 6wczesne-
go kryzysu, a po powotaniu Rady Ekonomicznej i Oskara Langego jako jej
przewodniczacego — jednym z jej wiceprzewodniczacych. Jego kariera dorad-
cy polskiego rzadu rychto sie jednak koniczy. W styczniu 1960 r. opracowany
pod jego kierunkiem projekt panu perspektywicznego zostaje odrzucony przez
kierownictwo Komisji Planowania i wladze PZPR jako nie do$§¢ ambitny i na-
zbyt chronigcy interesy konsumpcji na bliskg mete, a sam Kalecki zostaje od-
wolany z funkcji cztonka Komisji i przesuniety na stanowisko doradcy jej
przewodniczacego. Z Komisji Planowania ostatecznie ustepuje z koncem 1963 r.
Weczesniej jednak przeprowadza gruntowng krytyke projektu planu gospodar-
czego na lata 1966-1970, zwlaszcza przyjetego w nim, niedopuszczalnie ni-

21 Rzecz ciekawa, Ze teoria monetarna i wspdlczesna teoria neoklasyczna, ktére na ogét chet-
nie podkreslajg swoje zakorzenienie w pogladach Schumpetera i Hayeka, w tym punkcie sie
od nich odwracajg. Tymczasem juz na poczatku ubiegtego stulecia Schumpeter zwracat uwa-
ge, ze do wdrazania nowych kombinacji wytwoérczych, bedacych podstawg ,twoérczej destruk-
cji”, potrzebne sg nie oszczedno$ci rozumiane jako zrealizowana, ale nie skonsumowana
cze$¢ dochodu, lecz emisja pienigdza, ktéra umozliwi sfinansowanie procesu, w rezultacie
ktérego dochéd dopiero powstanie (zob. J. Schumpeter, The Theory of Economic Develop-
ment, Oxford University Press, London, Oxford, New York 1969, rozdz. III). Podobnie Hayek
pisal, ze tylko dostatecznie elastyczna podaz pienigdza umozliwi wysoka stope wzrostu go-
spodarczego i szybki rozwéj narodéw (zob. E. A. Hayek, Monetary Theory and the Trade Cycle,
Cape, London 1933). Dla Schumpetera caly proces dynamiki gospodarczej jest potencjalnie
inflacyjny. Celem polityki pienieznej ma by¢ jednak ,prefinansowanie” procesu rozwoju by-
najmniej bez pewnosci, ze dodatkowa podaz pienigdza zostanie spozytkowana dla wspomo-
zenia rzeczywistego wzrostu. To wtasnie dlatego, zdaniem Schumpetera, procesom nadgania-
nia opdznienia gospodarczego zazwyczaj zagraza przyspieszenie inflacji a proces rozwoju jest
potencjalnie inflacyjny, aby ostatecznie okaza¢ si¢ nieinflacyjnym. Zob. tez Heiner Flassbeck,
The Exchange Rate — Economic Policy Tool or Market Price, Working Papers, nr 14, kwiecien
2001, The Vienna Institute for International Economic Studies, ktéry przypomnial te watki
dorobku Schumpetera i Hayeka.

W wielu publikacjach ostatnich lat, w tym takze Banku Swiatowego, wysuwany jest poglad,
ze przy umiarkowanej inflacji wzrost jest szybszy niz przy inflacji zbyt niskie;j.
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skiego — zdaniem Kaleckiego — wzrostu stopu zyciowej, i po tym, jak przed-
stawione przez niego tezy i kontrpropozycje zostaly nie tylko odrzucone, ale
poddane lekcewazacej krytyce przez Wiestawa Gomoétke, ktéry publicznie skry-
tykowal ,powaznych uczonych”, ktérzy zamiast wspotpracowaé i pomagad
,pisza bzdurne tezy”.

W Kaleckiego zmaganiach o racjonalizacje gospodarki centralnie planowa-
nej mozna wyr6zni¢ trzy fronty: 1) proporcje podzialu dochodu narodowego
i dynamiki akumulacji oraz konsumpcji, 2) efektywnos$¢ inwestycji oraz —
w zwigzku z (1) i (2) - racjonalizacja planowania gospodarczego. Mniejsza
wage przywigzywal natomiast do ,modelu’ funkcjonowania, tj. kwestii w la-
tach 1955-1962 najzywiej w Polsce dyskutowanych, i — dodajmy - dzieki kt6-
rym to dyskusjom powstata przestrzen dla préb racjonalizacji takze tam, gdzie
Kalecki jej poszukiwat.

Nowa faza dyskusji na temat funkcjonowania gospodarki centralnie plano-
wanej rozpoczeta sie juz na poczatku 1953 r. w zwiazku z opublikowang rok
wczesniej pracg Jozefa Stalina Ekonomiczne problemy socjalizmu w ZSRR. Ten
paradoksalny rodowdd dyskusji (celem ksigzki Stalina bylo bowiem umocnie-
nie apologetycznego charakteru nauk ekonomicznych), przesadzat nie tylko o jej
kierunkach, ale i o jej frazeologii. Stalin wyjasnial zasady funkcjonowania go-
spodarki socjalistycznej za pomoca swoistej hierarchii praw ekonomicznych,
w ramach ktérej gléwne cele gospodarowania byly okreslane przez ,podsta-
wowe prawo ekonomiczne”. Na podstawie tego prawa miato dziataé¢ ,prawo
planowego, proporcjonalnego rozwoju”, a w ramach tych dwéch praw jeszcze
trzecie — prawo wartosci — ,regulujgce wymiane I oddzialujace na produkcje”.
Uznajgc ze prawo wartosci dziala tak w gospodarce kapitalistycznej, jak i so-
cjalistycznej, Stalin utozsamiat je z mechanizmem autoregulacji konkurencyj-
nego rynku. W rezultacie, chociaz ksigzka Stalina przerwata milczenie woko6t
zasad funkcjonowania gospodarki centralnie planowanej, jednocze$nie dysku-
sj¢ nad tymi kwestiami wlozyla w mato zrozumialy dla niewtajemniczonych
nurt sporéw nad rolg prawa wartoSci.

Na ten nurt dyskusji teoretycznej nalozyla si¢ w Polsce krytyka wad kran-
cowo scentralizowanego systemu planowania i zarzgdzania oraz woluntary-
zmu gospodarczego. Teoretyczne poparcie potrzeby decentralizacji znajdowa-
no przez nawigzanie do argumentéw uzywanych w dyskusji o rachunku
ekonomicznym w socjalizmie prowadzonej w latach trzydziestych ub.w. Ka-
lecki w tych sporach zajmowat stanowisko ostrozne. Bat sie, ze zwiekszenie
uprawnien przedsiebiorstw i zwiekszenie roli zysku w ocenie ich wynikéw,
przy ograniczeniu wskaznikéw narzuconych odgérnie tylko do funduszu ptac,
bedzie prowadzi¢ do redukcji zatrudnienia. Pamietal o olbrzymim bezrobociu
w Polsce mi¢dzywojennej i o do$wiadczeniach krajéw kapitalistycznych po
wojnie, i opowiadal sie za dyrektywnym okreslaniem takze rozmiaréw zatrud-
nienia. Pamietana byla w tamtych latach jego dowcipna uwaga w toku tych
sporé6w w Radzie Ekonomicznej, ze w Anglii przez wiele lat placono mu za
to, zeby bezrobocie likwidowal, a w Warszawie chciano mu placié¢ za to, ze-
by je stworzyt.
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Wieksze znaczenie Kalecki przywigzywal do proporcji rozwoju w gospo-
darce socjalistycznej. Teza o koniecznoS$ci szybszego wzrostu produkcji $rod-
kéw produkeji (dziatu I) niz produkcji srodkéw konsumpcji (dzialu II) zrodzi-
ta si¢ ze sporéw wokét zakresu obowigzywania marksowskich schematéw
reprodukcji i wynikajacych z nich warunkéw réwnowagi w procesie wzrostu
gospodarczego. Od lat trzydziestych XIX w., kiedy w sporach tych przewazyt
poglad Rézy Luksemburg o nieuchronnosci szybszego rozwoju dziatu I niz II,
stal si¢ on niekwestionowanym teoretycznym uzasadnieniem polityki forsow-
nego uprzemyslowienia w ZSRR22. Wspomniana juz ksigzka Stalina oraz re-
alizacja na przetomie lat 1953-1954 w ZSRR posuni¢é zmierzajacych do zwiek-
szenia produkcji srodkéw masowej konsumpcji i poprawy zaopatrzenia ludnosci
sprawily, ze i w ZSRR i w Polsce w 1954 r. zaczeto ostroznie kwestionowaé
,prawo” szybszego rozwoju dzialu I niz 1123, Jednak sytuacja szybko sie zmie-
nita i na poczatku 1955 r. moskiewska ,Prawda” poddata gruntownej krytyce
,bledne, antymarksistowskie poglady ekonomistéw, pracownikéw naukowych
i wyktadowcow wyzszych uczelni na temat kardynalnych zagadnien ekonomiki
socjalistycznej”24.

W referacie Dynamika inwestycji i dochodu narodowego w gospodarce socja-
listycznej, przedstawionym najpierw we wrze$niu 1955 r. na forum Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego w Warszawie, a nastepnie, w rozwinigtej wersji,
w czerwcu 1956 r. na Zjezdzie Ekonomistéw Polskich?5, Kalecki, unikajac nawet
przez implikacj¢ krytyki dotychczasowej radzieckiej polityki gospodarczej, na
podstawie prostego réwnania dynamiki gospodarki funkcjonujgcej w warun-
kach petnego wykorzystania czynnikéw produkcji (a wiec o podazowych, a nie
popytowych ograniczeniach dynamiki wzrostu) wykazal, ze teza o prymacie
rozwoju dziatu I nad II nie moze by¢ absolutnie wigzgca, zalezy bowiem od
charakteru postepu technicznego i od tego, czy polityka gospodarcza jest na-
stawiona na okresowe przyspieszenie dynamiki wzrostu powyzej stopy wyni-
kajacej z ,naturalnej” dynamiki zatrudnienia i wydajno$ci pracy (czego i tak
nie mozemy robi¢ bez konca), czy tez takie przyspieszanie nie jest jej celem.

Réwnanie to, AD/D = (1/m)(I/D)+u-a, gdzie D to poziom dochodu naro-
dowego (w stalych cenach), AD to przyrost dochodu od poczatku do konca
rozpatrywanej jednostki czasu, I to poziom inwestycji produkcyjnych w tej
jednostce czasu, m to kraficowy wspétczynnik kapitatochtonnosci, a to wspét-
czynnik ubytku dochodu narodowego na jednostke czasu wskutek starzenia

22 Wigcej na ten temat — zob. T. Kowalik, Roza Luksemburg: teoria akumulacji i imperializmu,
PWE, Warszawa 1971, s. 103-111 oraz M. Kalecki, Dzieta, t. 3, PWE, Warszawa 1982, s. 404.

23 Zob. B. Minc, O tempie wzrostu produkcji srodkéw wytwdrczosci i tempie wzrostu produkcji
srodkéw spozycia, ,Ekonomista” 1954 oraz nr 1-2, J. Pajetka, O tempie rozwoju srodkéw pro-
dukcji i produkcji srodkéw spozycia, ,Ekonomista” 1951, nr 3.

24 Cytat za M. Pohorille, O prymacie srodkéw produkcji w stosunku do produkcji srodkéw kon-
sumpcji, ,Ekonomista” 1955, nr 3, s. 52. ,Ekonomisci, o ktérych mowa wyzej — pisal dalej
Pohorille - twierdzili, ze z wymogéw podstawowego prawa ekonomicznego socjalizmu rze-
komo wynika, iz przemyst lekki powinien wyprzedza¢ w rozwoju przemyst ci¢zki. Poglady te
stanowig nowg rewizje” (ibidem).

25 Zob. M. Kalecki, Dzieta, t. 3.
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sie aparatu wytwérczego, u za$ to wspotczynnik wzrostu dochodu narodowe-
go dzieki udoskonaleniem w wykorzystaniu juz istniejacego aparatu wytwor-
czego, stalo si¢ nastepnie metodologiczng podstawg jego prac nad planem
perspektywicznym na lata 1961-1975, nad kolejnymi planami piecioletnimi,
1961-1965 oraz 1966-1970, a takze osig jego Zarysu teorii wzrostu gospodarki
socjalistycznej (1963)26,

Gléwne przeslanie tej teorii mozna sprowadzié¢ do przeprowadzenia dowo-
du tezy, ze nawet w warunkach znacznego ukrytego bezrobocia decyzja o przy-
spieszeniu tempa wzrostu gospodarczego musi sie wigza¢ ze zmniejszeniem
wzglednego udzialu konsumpcji w dochodzie narodowym na bliskg mete, tym
wigkszym, im bardziej forsowne przyspieszenie wzrostu, i ten czynnik musi
by¢ brany pod uwage przy podejmowaniu politycznego rozstrzygniecia o plano-
wanej stopie wzrostu dochodu narodowego i zatrudnienia w planach $rednio-
i dtugookresowych. Jezeli za$ zasoby sily roboczej sg juz w petni wykorzysta-
ne, to przyspieszenie wzrostu jest takze mozliwe, ale bardziej skomplikowane.
Bedzie bowiem wymagaé zastepowania $rodkéw produkcji charakteryzuja-
cych si¢ dang kapitatochlonnoscig i zwigzang z nig wydajno$cig pracy, na
urzadzenia co prawda o wyzszej wydajnosci, ale i o wyzszej kapitalochtonno-
Sci. Co wiecej, w takim przypadku przyspieszenie bedzie obejmowacé tylko okres
,przekuwania” aparatu wytworczego na wyzszg kapitalochtonnosé (i nie bedzie
bynajmniej przebiega¢ réwnomiernie, a ponadto bedzie zaleze¢ od charakteru
postepu technicznego odpowiadajacego réznym wspélczynnikom kapitatochton-
no$ci). Wobec tego wyrzeczenia w konsumpcji na bliska mete bedg sie w tym
przypadku wigzaé¢ z daleko mniej pewnymi korzy$ciami na dtugg mete i poli-
tyczna decyzja o przyspieszaniu wzrostu w takich warunkach musi uwzgled-
niaé te wszystkie okolicznosci.

Formalnie rzecz biorac, Kaleckiego teoria wzrostu gospodarki socjalistycznej
i lezace u jej podstaw réwnanie dynamiki dochodu narodowego na gruncie
ekonomii zachodniej nalezaly do modeli wzrostu Harroda-Domara (chociaz,
zdaniem niektérych, i tu prekursorem byl Kalecki, ktéry implicite postuzyl sie
takim modelem wzrostu juz w swojej ,Teorii cyklu koniunkturalnego” z 1935 r.).
Jednak - po pierwsze — Kalecki w zadnym razie nie stosowalby takiego mo-
delu do gospodarki kapitalistycznej, gdzie decyzje inwestycyjne przedsiebior-
c6w nie podlegajg zadnemu planowaniu ani koordynacji przez centralnego
planiste. Po drugie za$ — w odréznieniu od gléwnego nurtu tych modeli - dla
Kaleckiego punktem centralnym byly nie same stany dtugookresowej réwno-
wagi przy réznych wspoétczynnikach kapitatochtonnosci, ale trajektorie zmian
dochodu narodowego i konsumpcji tak w procesie przyspieszania wzrostu za-
trudnienia i dochodu narodowego bez zmiany kapitalochtonnosci, jak i w pro-
cesie przechodzenia od jednego poziomu kapitatochtonnosci do drugiego oraz
polityczne ograniczenia ewentualnych decyzji o okresowym przyspieszaniu wzro-
stu, zwigzane z niekorzystnym ksztaltowaniem si¢ konsumpcji na bliskg mete.

26 O zwigzkach tego réwnania z réwnaniem Harroda-Domara, patrz M. Kalecki, Dzieta, t. 4,
PWE, Warszawa 1984, s. 254.
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Natomiast na gruncie ,ekonomii politycznej socjalizmu” teoria Kaleckiego
byta w tamtych latach prawdziwym novum. W miejsce apologetyki ,funda-
mentalnych praw socjalistycznej reprodukcji” przedstawiata rzetelng i wspolcze-
sng analiz¢ makroekonomicznag, a przez skupienie uwagi na procesach przejscio-
wych rzucajacg dodatkowe $wiatlo na te procesy i ich polityczne konsekwencje.
Nic wiec moze dziwnego, ze wsréd uczniéw i wspdlpracownikéw Kaleckiego
byla przyjeta z euforig. Wreszcie — méwiliSmy w gronie asystentéw i mlod-
szych pracownikéw Szkoly stuchajacych wyktadéw Kaleckiego i uczeszczajg-
cych na jego seminaria — mogli§my przekaza¢ naszym z kolei studentom tro-
che rzetelnej wiedzy ekonomicznej, a przy tym odnoszacej sie do planowania
gospodarczego i zwigzanych z nim wyboréw politycznych. Jesli dzisiaj styszy-
my niekiedy kasliwe uwagi pod adresem Kaleckiego i jego uczniéw jako czo-
towych ,naprawiaczy” socjalizmu, to sa one raczej wyrazem ahistorycznego
my$lenia niz uczciwej analizy stanu ekonomii w Polsce w tamtych latach.

Co dla czesci Srodowiska akademickiego bylo zaletg teorii Kaleckiego, dla
politykéw gospodarczych byto ograniczeniem, ktéremu nie zamierzali sie pod-
da¢. Wynikajacy z tej teorii wymdg gruntownego uzasadnienia kazdej decyzji
o zwiekszaniu akumulacji i przyspieszaniu wzrostu byl dla wielu czolowych
dzialaczy politycznych i gospodarczych co najmniej niezrozumialy. Podobnie
jak dla Kaleckiego, dla wielu z nich naczelnym zadaniem bylo usunigcie na-
dal znacznego ukrytego bezrobocia w polskim rolnictwie i cywilizacyjna po-
prawa warunkéw zycia na wsi i w malych miastach. Do tego za§ warunkiem
koniecznym byla forsowna industrializacja. Takie tez byto do§wiadczenie ZSRR
i pozostalych krajéw ,bloku”. Prawda, proces ten odbywat sie kosztem ograni-
czania konsumpcji — zawsze mozna bylo znalez¢ dla niego jakie$ usprawiedli-
wienie, a to klasowe, a to zagrozenia wojennego — ale jako zasady nikt wcze$niej
tego doswiadczenia i zwigzanych z nim gospodarczych osiggnieé¢ nie kwestio-
nowal. A teraz Kalecki z tym swoim réwnaniem, méwiono w réznych gre-
miach kierownictwa politycznego i Komisji Planowania, zada uzasadniania kaz-
dej decyzji, rachunku - ktéry na dobitke tylko czg¢$ciowo dawat sie obiektywnie
sparametryzowad, jak bowiem w praktyce wyznaczyé ,krzywa decyzji rzadu”,
ktéra miataby uwzgledniaé¢ polityczne ograniczenia zwigzane z ksztaltowa-
niem si¢ konsumpcji na bliskg mete? Z dystansu za niedtugo 40 lat nie moze
wiec zapewne dziwié i to, ze przy okazji préby politycznego puczu w Polsce
w marcu 1968 r., na fali antysemickiej nagonki rozbito §rodowisko, ktére po-
litykom o$mielato sie stawiaé takie wymagania, a w toku haniebnej narady
zorganizowanej w SGPiS pod przewodnictwem jej 6wczesnego rektora za gtow-
ny cel ataku obrano wlasnie te teorie Kaleckiego. Kiedy w kilka miesiecy p6z-
niej, po rezygnacji z dalszej pracy i przejSciu na wczesniejsza emeryture, Ka-
lecki ostatni raz wychodzit ze Szkoly, zegnata go juz tylko szatniarka.

Chociaz teoria Kaleckiego az do schytku lat osiemdziesigtych wywierata
wplyw na ksztalt planowania gospodarczego w Polsce i jego metodologiczne
podstawy, w warunkach gospodarki rynkowej dorobek ten ma znaczenie ra-
czej jako wazna karta w rozwoju mysli ekonomicznej w Polsce, niz jako teo-
retyczna podstawa polityki gospodarczej, ale — jak sie okazuje — i w tym ob-
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szarze narzedzia analizy Kaleckiego mogg prowadzi¢ do waznych wnioskéw.
W referacie ,Idea podatku liniowego w $wietle teorii efektywnego popytu”2?
Kazimierz Laski pokazuje, w jaki spos6b za pomocg zmodyfikowanego réow-
nania Kaleckiego dynamiki dochodu narodowego w gospodarce socjalistycz-
nej mozna bada¢ wplyw, jaki odejscie od progresywnego opodatkowania do-
chodéw osobistych i przez to zwiekszenie przecietnej stopy oszczedzania
bedzie wywieraé¢ na rozmiary produkcji i zatrudnienia.

Rysunek 2 przedstawia pogladowo wnioski analizy Laskiego. Na osi odcie-
tych odktadamy wielko$¢ dochodu narodowego odpowiadajacego ,normalne-
mu” wykorzystaniu aparatu wytwérczego i sity roboczej, a na osi odcietych
wielko$¢ inwestycji prywatnych (zal6zmy dla uproszczenia, ze bilans handlu
zagranicznego jest réwny zeru i nie wystepuje deficyt budzetowy, a przyrost
dochodu narodowego z tytutu usprawnien w wykorzystaniu aparatu wytwor-
czego jest wiekszy niz jego ubytek z tytulu starzenia sie tego aparatu, (u —a) > 0.
Nachylenie prostej AB na rysunku 2 reprezentuje wyj$ciowg stope oszczedza-
nia, ktérg oznaczymy jako a;. Inwestycjom prywatnym o wielkosci I; (i réw-
nym im oszczedno$ciom) odpowiada wéwczas dochéd narodowy o wielkosci
Y. Kiedy wskutek wprowadzenia podatku liniowego wspétczynnik oszczedza-
nia zwiekszy sie do @, > «a;, to relacje miedzy inwestycjami i oszczedno$cia-
mi z jednej strony a dochodem narodowym z drugiej reprezentuje prosta AC,
o nachyleniu odpowiadajacym «,, i dla utrzymania tego samego dochodu na-
rodowego konieczne jest zwiekszenie prywatnych inwestycji do poziomu I, > I,
gdyz w przeciwnym przypadku dochdéd narodowy zmniejszy si¢ do Y, < Y;.
Jednak jakkolwiek prawda jest, ze ex post inwestycje réwne sg oszczedno-
$ciom, to w samym zwiekszeniu sie sktonno$ci do oszczedzania nie sg zawar-
te jakiekolwiek bodzce do automatycznego zwiekszenia inwestycji niezbedne-
go do co najmniej utrzymania dochodu narodowego na takim samym poziomie
jak przy stopie oszczedzania ;.

Co prawda, ,gdyby mechanizm cen w gospodarce kapitalistycznej rzeczy-
wiscie dziatat tak, jak sie go opisuje w podrecznikach akademickich, to przy
spadku inwestycji [z I; do I,] ceny débr konsumpcyjnych przy danych ptacach
nominalnych powinny spa$¢ — konsumpcja za$ wzrosna¢ tak mocno, aby oszczed-
nosci prywatne (ptynace gtéwnie z zyskéw i wysokich dochodéw) zostaly do-
stosowane do obnizonego poziomu inwestycji. ... Oczywiscie spadlyby takze
zyski, ale skoro nie sg wykorzystywane dla inwestycji, to powinny ustgpic¢
miejsca konsumpcji. Przy tak idealnie dziatajagcym mechanizmie cen stopa
oszczednosci zostataby dostosowana do inwestycji [I,], nie za§ PKB ... do sto-
py oszczednosci [a,]. [Ale] poniewaz mechanizm cen nie dziala w sposéb, jaki
jest przedstawiany w liberalnej ekonomii, potrzebna jest polityka ekonomiczna,
ktéra negatywne skutki braku takiego mechanizmu w miar¢ mozliwosci usu-

27 Pierwotnie przedstawiony na konferencji ,Wklad Michala Kaleckiego w rozwoéj ekonomii XX
wieku”, zorganizowanej przez Katedr¢ Ekonomii Akademii Ekonomiczej im. Karola Ada-
mieckiego w Katowicach, Wisla, 27-28 wrzesnia 2005 r.; jego poprawiona wersja, patrz ,Eko-
nomista”, w przygotowaniu do druku.
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nie lub przynajmniej zmniejszy”28. Wniosek z tych wywodéw plynie taki, ze
wprowadzenie podatku liniowego i zwiekszenie w ten sposéb przecietnej skton-
nosci do oszczedzania, pod nieobecno$é automatycznie uruchamianych nowych
bodZcéw do inwestowania, jak i wobec niedoskonato$ci mechanizmu cenowe-
go (ktory zresztag musialby w tych warunkach prowadzi¢ do wzrostu kon-
sumpcji wypelniajacego ubytek inwestycji) bedzie prowadzi¢ do redukcji do-
chodu narodowego i zatrudnienia, a nie do ich wzrostu.

Rysunek 2. Doch6d narodowy jako funkcja prywatnych inwestycji i prywatnej stopy oszczedzania
I A
C

L

v

A

Analiza Easkiego ma szersze implikacje. Jezeli zgodzimy sie, ze istotnym
problem gospodarki kapitalistycznej jest brak spontanicznego mechanizmu
dostosowania do siebie sktonnos$ci do inwestowania i do oszczedzania, to kie-
dy stabnie sklonnos¢ do oszczgdzania, mierzona np. tempem wzrostu inwesty-
cji prywatnych, wéwczas przy danej stopie oszczedzania wraz z dynamika in-
westycji pari passu spada takze tempo wzrostu PKB. W tej sytuacji spadek
stopy oszczedzania (czyli wzrost sktonnosci do konsumowania) moze przyspie-
szy¢ wzrost GDP; co z kolei poprawitoby stopiefi wykorzystania aparatu wy-
twérczego, zwiekszyto sktonnoéé do inwestowania i utatwitlo powré6t do wyz-
szego tempa wzrostu PKB bez dalszego obnizania stopy oszczedzania. Przyktadu
takich skutkéw spadku stopy oszczedzania dostarcza przebieg rozwoju gospo-
darczego Stanéw Zjednoczonych w okresie prezydentury Clintona, a takze przy-
ktady niektérych krajéw europejskich. Odwrotnym przypadkiem sg Niemcy i Ja-
ponia, gdzie spadek sktonnosci do inwestowania i zwigzany z tym spadek tempa
wzrostu inwestycji prywatnych i PKB zostal poglebiony przez wzrost stopy
oszczedzania. Zwlaszcza — pisze faski — polityka ograniczania wzrostu plac
w stosunku do wzrostu wydajno$ci pracy w Niemczech, a czasami nawet
spadku ptac, przesuneta warto$¢ dodana w kierunku zyskéw, a wiec docho-

28 K. Laski, ed. cit. s. 25; w nawiasach kwadratowych podano oznaczenia odpowiadajgce na-
szemu rysunkowi 2.
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déw o wysokiej sktonnosci do oszczedzania, co doprowadzito do wzrostu sto-
py oszczedzania i do bardzo niskiego tempa wzrostu PKB mimo jednocze-
snych sukceséw w zdobywaniu nowych rynkéw zbytu za granica.

Jak juz wspomniano, innym waznym kierunkiem poszukiwan naukowych
Kaleckiego zmierzajacych do zwiekszenia racjonalnosci gospodarki centralnie
planowanej byly kwestie metodologii rachunku efektywnos$ci inwestycji. Pod
nieobecno$¢ mechanizmu rynkowego, ktéry rozstrzygaltby o tym co produkowaé
i przy zastosowaniu jakich technologii, w gospodarce planowej w niemal cal-
kowicie dominujacym sektorze panstwowym na pytanie co produkowaé odpo-
wiadaly preferencje wyrazone w $redniookresowych i rocznych planach go-
spodarczych, za$ przedmiotem wyboru pozostawal jedynie wybér technik
produkcji. Jednak w praktyce gospodarczej dominowata tendencja do stosowa-
nia technologii stosunkowo wysoko kapitalochtonnych, bez patrzenia na koszty
i inne konsekwencje takich wyboréw, nawet wtedy, kiedy produkt tej samej ja-
kosci mozna by wytworzyé za pomocg bardziej pracochtonnych metod pro-
dukcji. Kalecki dazyt do wypracowania metodologii rachunku efektywnosci in-
westycji, ktory przez ustalenie swoistego wskaznika ceny kapitalu (granicznego
czasu zwrotu nakladéw inwestycyjnych) prowadzitby do wyboru takich tech-
nik produkcji (tam, oczywiscie, gdzie taki wybér w ogdle istnial), ktéry w osta-
tecznym rachunku prowadzitby do zbilansowania przyrostu sily roboczej z po-
pytem na nia.

Kalecki bardzo rozwingt i udoskonalit metodologie rachunku optacalnosci
inwestycji w gospodarce centralnie planowanej; jego prace w tej dziedzinie spo-
tkaty sie z wielkim zainteresowaniem takze wsréd ekonomistéw radzieckich,
ktérzy woéwczas wiedli prym w tych badaniach. W praktyce jednak — i w Polsce,
i gdzie indziej — gtéwny problem wigzal sie nie tyle z metodologig rachunku,
ile w ogédle z jego stosowaniem. Trudno bowiem o wybér wtedy, kiedy opra-
cowano tylko jeden wariant technologiczny danego projektu inwestycyjnego,
lub kiedy warianty alternatywne byly w procesie rachunku tak ,parametryzo-
wane”, aby okazaly sie gorsze od wariantu wcze$niej wybranego na podsta-
wie zupelnie innych kryteriow.

Te bolesne do$wiadczenia Kaleckiego prowadza do pytania — jak to bylo
mozliwe, ze szukajgc réznych drég racjonalizacji gospodarki centralnie plano-
wanej, nie podejmowal on kwestii, czy instytucjonalne cechy takiego systemu
polityczno gospodarczego w ogéle umozliwiajg jego ogdlnoekonomiczng ra-
cjonalno$é. W koncu pytanie to bylo przedmiotem zasadniczej debaty lat trzy-
dziestych, tylko cze$ciowo rozstrzygnietym przez Langego, gdyz jego pozytyw-
na odpowiedZ na nie w gruncie rzeczy opierala si¢ na zalozeniu pelnej imitacji
mechanizmu rynkowego przez centralnego planiste, wolnego od politycznych
motywacji, grupowych intereséw itd.

Trudno przypuszczaé, aby Kalecki nie zdawat sobie sprawy z tych ograni-
czen a i jego osobiste do$wiadczenia bezposredniego udzialu w planowaniu
gospodarczym nie mogly pozostawaé bez wplywu na jego sady. Ostroznie py-
tany, w odpowiedzi méwil o olbrzymim marnotrawstwie ekonomicznym zwia-
zanym z masowym bezrobociem w gospodarce kapitalistycznej, glebokim zréz-
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nicowaniu dochodéw i braku mozliwosci wyrwania sie z kregu biedy przez
kraje ekonomicznie nierozwiniete z jednej strony, i o wielkim awansie gospo-
darczym i cywilizacyjnym po drugiej wojnie $wiatowej, takich krajéw jak Polska,
zwlaszcza polskiej wsi i malych miast. Prowadzit zarazem staranne badania
poréwnawcze zmian poziomu zycia w Polsce powojennej (kierowal Zaktadem
Badan Spoteczno-Gospodarczych w PAN, gdzie szczegétowe badania pod je-
go kierunkiem prowadzita m.in. Lidia Beskid); widzial stopniowe wygasanie
dynamiki poprawy tych wskaznikéw w Polsce, a takze rozwieranie si¢ dystan-
su mi¢dzy tymi wskaznikami w Polsce i Hiszpanii, kraju o podobnym pozio-
mie rozwoju na poczatku lat 50. jak Polska. W 1971 r. Kalecki opublikowat
Uwagi o ,reformie przelomowej”°. W artykule tym szukal odpowiedzi na pyta-
nie, co pozwolilo kapitalizmowi — ktérego samo istnienie w latach trzydzie-
stych zdawalo sie by¢ zagrozone przez gleboki kryzys i masowe bezrobocie —
po wojnie to zagrozenie skutecznie usunadé, i odpowiadal, ze stalo sie to moz-
liwe w efekcie wieloletniej polityki antykryzysowej i petnego zatrudnienia oraz
zwigzanych z tym zmian spolecznych i politycznych. Ze wspomnien Tadeusza
Kowalika wiadomo, ze po tym artykule Kalecki szykowal si¢ do napisania
drugiego — o potrzebie fundamentalnej reformy gospodarki socjalistycznej,
ktéra m.in. zapewnitaby jej wigksza racjonalno$¢ i sprawno$¢ ekonomiczna.
Ale juz go nie napisal.

Kalecki o zagadnieniach finansowania rozwoju gospodarczego

Zagadnieniami rozwoju krajéw gospodarczo zacofanych Kalecki zaczat sie
zajmowaé dorywczo jeszcze podczas pracy w Departamencie Spoleczno Eko-
nomicznym ONZ w Nowym Jorku, w zwigzku z opracowywaniem materialéw
o sytuacji gospodarczej i napieciach inflacyjnych w poszczegélnych krajach,
a takze wystepujac w charakterze doradcy ekonomicznego. W rezultacie zwia-
zanych z tym podrézy w 1950 r. powstaje jego Raport o gtéwnych problemach
gospodarczych Izraela (w ktérym podjal kwestie nieréwnowagi bilansu ptatni-
czego, napie¢ inflacyjnych oraz strukturalnego bezrobocia), a w 1953 r. - po
dwéch tygodniach wyktadéw i seminariéw na temat zagadnien finansowania
rozwoju gospodarczego w Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
w Meksyku - jego ,Zagadnienia finansowania rozwoju ekonomicznego”3?. Jed-
nak bardziej systematycznie problemami rozwoju krajéw gospodarczo zacofa-
nych Kalecki zajal sie dopiero od poczatku 1959 r., kiedy to razem z Czesta-
wem Bobrowskim zorganizowat specjalne Seminarium dla Ekspertéw do Spraw
Planowania Gospodarczego Krajéw Zacofanych. Seminarium rozpoczeto pra-
ce w styczniu 1959 r., poczatkowo pod patronatem organizacyjnym Komitetu
Wspétpracy Gospodarczej z Zagranica, a od 1961 r. — w zwigzku z utworze-

29 Wspoélautor — Tadeusz Kowalik, patrz Dzieta, t. 2.

30 Zob. M. Kalecki, Dzieta, t. 5, PWE, Warszawa 1985. Ponadto na przetomie 1959/60 r. Kalecki
spedza trzy miesigce w Indiach, gdzie zajmuje si¢ podobng problematyka (zob. ,Uwagi o pro-
blemach finansowych trzeciego plany piecioletniego w Indiach”, w: Dziefa, t. 5), a na prze-
tomie 1960/61 r. — tez trzy miesigce na Kubie, gdzie przygotowuje ,Hipotetyczny zarys pla-
nu piecioletniego na lata 1961-1965 dla gospodarki Kuby” (zob. ibidem).
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niem na SGPiS Miedzyuczelnianego Zaktadu Problemowego Gospodarki Kra-
jow Stabo Rozwinietych i powolaniem Kaleckiego na przewodniczacego jego
rady naukowej — zostaje organizacyjnie zwigzane z Zaktadem.

Od 1962 r. prace seminarium koncentrowaly si¢ na problemach i meto-
dach budowy optymalnych, piecioletnich planéw gospodarczych w trzech pod-
stawowych typach gospodarki: a) o dominacji sektora rolnego, b) o profilu go-
spodarki monokulturowej wytwarzajacej produkt eksportowy, c¢) dla kraju,
ktérego cecha wyrézniajaca byla duza enklawa obcego kapitalu w sektorze
gbérniczym. Celem tych éwiczen planistycznych bylo ustalenie mozliwosSci za-
pewnienia w gospodarce o kazdym z tych profili réwnowagi w okresie obje-
tym planem przy realizacji zalozonych wskaznikéw rozwoju. Punktem wyjscia
— tabelaryczne zestawienie podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych,
ktére odzwierciedlaty stan i tendencje rozwojowe hipotetycznych gospodarek,
przy czym o wyborze zalozen modelu dotyczacych zatozen strukturalnych (np.
stopnia towarowosci rolnictwa chlopskiego czy wystepowania w sektorze wy-
dobywczym enklawy obcego kapitatu) i wielko$ci podstawowych agregatéow eko-
nomicznych decydowala typowos$¢ i znaczenie badanych zjawisk w krajach
przyjetych za pierwowzor; przewaznie byly to kraje Afryki. Budujac zestawy
tabel nalezalo spelni¢ trzy warunki: 1) ograniczy¢ do minimum ilo$¢ niezbed-
nych danych; 2) opiera¢ sie tylko na danych, ktére byly regularnie dostepne
w biezacych publikacjach statystycznych kraju obranego za pierwowzér; 3) zbu-
dowa¢ plam wewnetrznie zbilansowany, co wymagalo uwzglednienia nie tylko
globalnych rozmiaréw podazy i popytu, ale réwniez ich réwnowagi na pod-
stawowych rynkach. Celem analizy bylo zbadanie, jakie tempo wzrostu moze
osiggngé badany kraj, stosujagc planowanie gospodarcze, nawet jezeli w punk-
cie wyjscia nie dysponuje szczegélnymi ulatwieniami i ma do$¢ niekorzystne
warunki zewnetrzne w czasie realizacji planu. Zaktadano przy tym, ze w toku
realizacji planu warunki instytucjonalnie nie ulegng zasadniczym zmianom
ani nie dopusci si¢ do powstania powazniejszych napie¢ inflacyjnych (co ozna-
czalo konieczno$¢ bilansowania planu nie tylko w jego roku koncowym, ale
réwniez w toku jego realizacji).

Przeprowadzone prace nad wzorcowymi planami rozwoju zaowocowaty
w 1967 r. zaproszeniem do przygotowania przez uczestnikéw Seminarium
podrecznika ,gier planistycznych” dla ONZ-owskiego Afrykanskiego Instytutu
Rozwoju Gospodarczego i Planowania (IDEP) w Dakarze oraz dla uczestni-
kéw Wyzszego Kursu Planowania Gospodarczego (uruchomionego w SGPiS
od marca 1962 r). Kalecki razem z Ignacym Sachsem mieli napisaé cze$é
podrecznika poswiecong ogdlnej metodologii opracowywania wieloletniego pla-
nu rozwoju i problemom wynikajagcym w toku jego realizacji. Jego pierwsza
wersje wystano do Dakary w konicu 1967 r., ale prace nad druga redakcja zo-
staly przerwane w wyniku wydarzen marca 1968 roku.

Druga instytucja naukowa, na ktérej kierunek i poziom prac badawczych
Kalecki wywart olbrzymi wptyw, byl wspomniany juz Miedzyuczelniany Za-
ktad Problemowy Gospodarki Krajéow Stabo Rozwinigtych. Jego dziatalnos¢
byla inspirowana gtéwnie pracami Kaleckiego na temat planowania wzrostu
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gospodarczego i barier tego wzrostu, i toczyla sie dwoma wzajemnie przeni-
kajagcymi sie nurtami. W ramach nurtu pierwszego badano zagadnienia funk-
cjonowania ,gospodarki mieszanej”3! (ogdlnie i na przykladzie wybranych
krajéw), problemy dualizmu i pluralizmu gospodarczo-spotecznego (gospodar-
ka pierwotna i jej przeksztalcenia), bariery wzrostu gospodarczego i kwestie
metodologii planowania gospodarczego w ,gospodarce mieszanej”. W nurcie
drugim dominowaly badania poréwnawcze nad drogami rozwoju i przeobra-
zeniami spoleczno-gospodarczymi wybranych krajéow.

Trzecig instytucja naukows, $ci$le zwigzang z dwoma poprzednio omdéwiony-
mi, byl Wyzszy Kurs Planowania Gospodarczego. Jego celem bylo zaznajomie-
nie pracownikéw centralnej administracji gospodarczej, instytucji naukowych
oraz pracownikéw naukowych w krajach rozwijajacych sie z teorig i prakty-
ka planowania gospodarczego w socjalizmie oraz mozliwo$ciami wykorzysta-
nia tych do$wiadczen w ,gospodarce mieszanej”. Kalecki, ktéry byt nie tylko
czlonkiem rady naukowej Kursu, ale prowadzil na Kursie wyktady i seminaria
z teorii wzrostu gospodarczego i z probleméw planowania, wywieral decydu-
jacy wplyw na program Kursu, dbajac przede wszystkim o to, aby jego uczest-
nicy mogli sobie wyrobi¢ mozliwie obiektywny obraz mechanizméw funkcjo-
nowania gospodarki socjalistycznej — zaréwno jej zalet, jak i stabosci. Nieustannie
przestrzegal swych studentéw przed mechanicznym przenoszeniem polskich
doswiadczen w odmienne warunki instytucjonalne panujace w ich krajach.

Seminarium, Zaktad i Kurs wlasciwie tworzyly nieformalnie jeden instytut,
a dziatalno$¢ Kaleckiego w tych wszystkich trzech instytucjach po kilku latach
doprowadzita do uksztaltowania sie specyficznej, ,polskiej szkoly” mySlenia
o zagadnieniach rozwoju gospodarczego. Odznaczala sie ona nastepujgcymi
gléwnymi cechami: 1) akcentowaniem potrzeby kompleksowej synchronizacji
celéw zalozonych w planie z narzedziami i mozliwo$ciami ich realizacji; 2)
podkreslaniem potrzeby uczestniczenia szerokich mas ludnosci w korzySciach
planowania gospodarczego; 3) koniecznoscig uwzgledniania w toku opraco-
wywania planu wszystkich trudnosci i barier rozwoju oraz 4) pokazywaniem,
ze przy spetnieniu tych warunkéw mozna osiggnaé powazne sukcesy gospo-
darcze bez uciekania si¢ do pomocy zagranicznej; jednakze osiagniecie tych
sukceséw jest mozliwe nie dzieki jakim§ cudownym $rodkom w polityce go-
spodarczej, ale tylko dzieki efektywnemu planowaniu, organizacji i zarzadza-
niu gospodarka. Po marcu 1968 r. Szkota Kaleckiego zostala rozbita i ulegta
rozproszeniu, ale do dzi§ wywiera ona wplyw na ksztaltowanie sie pogladéw
czesci Srodowisk ekonomicznych w krajach rozwijajacych sie, chociaz miejsce
planowania dyrektywnego zajelo planowanie indykatywne przy szerokim wy-
korzystaniu mechanizmu rynkowego.

Zakoriczenie

Jedna z auli dzisiejszej Szkoly Gltéwnej Handlowej nosi imi¢ Michala Ka-
leckiego, nosi je tez kilka ekonomicznych szkét srednich w Polsce. Jednak roz-

31 Blizej na temat tej koncepcji, zob. M. Kalecki, Dziela, t. 5.
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wojem jego dorobku w Polsce mato kto sie zajmuje. Jesli mozemy mieé¢ na-
dzieje, ze non omnis moriar, to gléwnie ze wzgledu na prace badawcze pro-
wadzone za granica, przede wszystkim przez najwierniejszego jego ucznia i kon-
tynuatora, profesora Kazimierza Laskiego w Austrii, ale takze w Wielkiej Brytanii,
Wiloszech, na niektorych uniwersytetach w Stanach Zjednoczonych oraz w Ame-
ryce Lacinskiej. Czesciej spotkaé sie mozna z brakiem podstawowych infor-
macji o dorobku naukowym Kaleckiego, niekiedy z jego lekcewazeniem, wy-
nikajacym raczej z ignorancji niz rzeczowej krytyki.

Oczywiscie — zgodnie z zaleceniami Kaleckiego — nie nalezy jego teorii me-
chanicznie przenosi¢ do nowych warunkéw funkcjonowania tak dzisiejszej go-
spodarki rynkowej, jak i wspoétczesnych ,gospodarek mieszanych”. Co jednak
- jak staralem sie tu pokazaé — daleko nie pozbawia teorii Kaleckiego takze
praktycznej wartosci dla okreslania kierunkéw i narzedzi wspétczesnej polityki
gospodarcze;j.

Jego teoria efektywnego popytu nadal dostarcza narzedzi pozwalajacych
okresla¢ dynamike zmian tacznego popytu, ustala¢ gtéwne czynniki zmiany
koniunktury, bada¢ skutki zmian w strukturze podzialu dochodu narodowego
na jego dynamike i dynamike zmian zatrudnienia, okre$laé przebieg ,politycz-
nego cyklu koniunkturalnego”, tak w krajach o rozwinigtej gospodarce rynko-
wej, jak w krajach transformacji, badaé czynniki okreslajace decyzje inwesty-
cyjne przedsiebiorcow. Co wiecej, jak sie okazuje, takze stosowane przez
Kaleckiego narzedzia analizy dynamiki gospodarki centralnie planowanej po
niewielkich modyfikacjach mogg postuzy¢ wyjasnieniu skutkéw projektowanych
zmian systemu podatkowego. Spéjrzmy wreszcie na praktyke opracowywania
i wdrazania przez kraje slabo rozwiniete, w tym przez wiele krajéw transfor-
macji, ich Sredniookresowych i wieloletnich programéw i strategii walki z ub6-
stwem oraz realizacji Milenijnych Celéw Rozwoju. Dzialania te, poczatkowo
podejmowane z inicjatywy Banku Swiatowego i ze wsparciem Miedzynarodo-
wego Funduszu Walutowego — a wiec instytucji, ktére doprawdy trudno posa-
dzaé o jakies lewicowe czy socjalistyczne inklinacje — w czg¢Sci metodologicz-
nej w pelni zgodne sg z Kaleckiego zasadami planowania oraz zasadami
stosowanymi w opracowywanych pod jego kierunkiem ,grach planistycznych”,
ze szczegblng uwaga przykladang do uwzgledniania ograniczen warunkéw
rozwoju odpowiadajgcych specyfice kazdego kraju, dalej — ich uwzgledniania
w konkretyzacji Milenijnych Celéw na poziomie krajéw i ich dalszej regiona-
lizacji oraz dazenie do zapewnienia mozliwie najszerszej partycypacji w ich
ustalaniu i realizacji.

Kalecki cate zycie walczyt z dogmatami, od prawa Saya do prawa ,plano-
wego, proporcjonalnego rozwoju”, nigdy sie nie godzil na zastepowanie jed-
nej apologetyki inng. Bylby znakomitym kandydatem na laureata Medalu
Swietego Jerzego i przykladem uczonego stale pamietajacego o tej dowcipnej
definicji nauki, ktéra przedstawia jg jak zbiér twierdzen, ktérych fatszywosci
na razie jeszcze nie udowodniono. W istocie w jego nauce i w jego naucza-
niu dominowatl nieustanny sceptycyzm co do naszej wiedzy o otaczajgcej rze-
czywisto$ci. Ktory$ z jego zagranicznych rozméwcéw powiedziat — Kalecki to
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dziwny cztowiek; skoro tylko zaczniesz sie zgadzaé z jego pogladami, on sam
zaraz im przeczy. Jego zawodowe zycie mozna przedstawié¢ jako pasmo rezy-
gnacji w prote$cie przeciwko naruszaniu wartosci i zasad, ktére uwazal za
fundamentalne — od rezygnacji z pracy w 1936 r. w kierowanym przez Edwar-
da Lipinskiego Instytucie Badania Koniunktur i Cen, w zwigzku z usunieciem
z pracy z pozamerytorycznych wzgledéw jego dwéch kolegéw i wspolpracow-
nikéw, az poprzez rezygnacje z pracy w SGPiS — po antysemickiej dintojrze
z marca 1968 r. Przede wszystkim liczyly sie pryncypia. Taki to byl, troche
staro$wiecki, w zyciu codziennym niezwykle wyrozumialy i cieply, z gorzkim
poczuciem humoru i autoironii, troche jak z Czechowa, Pan Profesor Michat
Kalecki.

Michal Kalecki (1899-1970)

Sumary

The paper discusses the relevance of Kalecki’s theories, both in times when they
were originally formulated, and at present. Also some qualities of Kalecki as a scientist,
a teacher and a man are shown. First, the main tenets of Kalecki’s theory of effective
demand are set out in the context of Keynese’s theory on the one hand, and the economic
orthodoxy of the 1930s on the other hand. This is followed by a comparison of economic
paradigm of Kalecki’s theory with the respective paradigms of the neoclassical economics,
the neoclassical synthesis, and also with the — recently rather popular - concept of
“non-Keynesian effects” of fiscal expansion.

Discussion of Kalecki’s efforts towards rationalization of a centrally planned economy
centers on his contributions to: (i) rejection of the “law” that for long gave undisputable
foundations for permanent neglect of consumers’ needs in economic development, (ii)
the methodology of cost-benefit analysis in non-market environment, and (iii) attempts
at improvement of the methodology and practice of central planning. The paper sets
these contributions in a broader context of economic discussions and policy-making
in those times. It also illustrates how some Kalecki’s theoretical constructs may be
usefully applied to solving some of our present-day problems, notwithstanding their
different institutional and economic setting.

Finally, Kalecki’s contributions to non-inflationary financing of economic development
of the Third World Countries are outlined.

In March 1968, following attempted political coup and anti-Semitic campaign,
that took especially ugly forms in the then Higher School of Planning and Statistics
(presently, the Warsaw School of Economics), Kalecki’s theories were subjected to
unprecedented, non-substance criticism, his friends and students dismissed from their
jobs and many forced to emigrate. Kalecki’s school of thought was crushed and he
himself resigned from his job, to be seen off in his last day in the School by a cloak-
room attendant only. Celebrations of a hundred years anniversary of the School tend
to leave this and some other shameful episodes in its history in oblivion, and to
present a rather hagiographic account of the School’s past. We'd better remember them,
lest they reappear in the future.



