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Zmienno$¢ stopy oszczedzania
polskich gospodarstw domowych

Wprowadzenie

Wydarzenia historyczne przetomu lat osiemdziesiatych i dziewig¢édziesiagtych
XX w., zmieniajace catkowicie warunki zycia spoteczno-gospodarczego, mialy
istotny wplyw na mozliwosci gromadzenia majatku przez polskie gospodarstwa
domowe. Wyniki badan empirycznych prowadzonych w Instytucie Statystyki
i Demografii SGH od konca 1998 r. wskazujg, ze wéréd gospodarstw domo-
wych, w ktérych zabezpieczenie materialne utworzono przed 1989 r., $redni
wiek glowy gospodarstwa domowego w roku, w ktérym majatek ten utworzono
byl istotnie nizszy, niz Sredni wiek gtowy tych gospodarstw, ktére deklarowaty
utworzenie zabezpieczenia materialnego po 1989 r. Prawidlowo$¢ t¢ potwier-
dzajg wyniki badan realizowanych kolejno w latach 1998, 2001, 2004 i 20061.
W kazdym z badanych lat rozbieznosci te zmniejszaly si¢ na skutek odmtodze-
nia populacji gospodarstw deklarujacych posiadanie majatku, prowadzac do
zacierania sie tych réznic pod koniec badanego okresu.

Prawidlowo$¢, polegajaca na tym, ze w okresie po 1989 r., zabezpieczenie
materialne pojawialo sie w gospodarstwach domowych $rednio biorgc star-
szych niz miato to miejsce przed zmianami systemowymi, mozna wyja$nic¢
w dwojaki sposéb. Po pierwsze, dokonane zmiany systemowe mogly stworzyé
mozliwo$é¢ gromadzenia majatku w tych segmentach gospodarstw domowych,
ktére w poprzednim systemie nie mialyby takiej mozliwosci. Stworzenie takiej
mozliwosci spowodowalo, ze gospodarstwa te p6zniej rozpoczely gromadzenie
majatku. Ale takze moglo nastgpi¢ zjawisko polegajace na odkladaniu decyzji
o oszczedzaniu na rzecz biezacych potrzeb konsumpcyjnych. Zbyt niski poziom
dochodéw z pewnos$cig uniemozliwia gromadzenie majatku, z kolei osigganie
relatywnie wyzszych dochodéw, mimo zZe stwarza mozliwo$¢ oszczedzania,
to jednak nie musi prowadzi¢ do decyzji o oszczedzaniu, a problemy bezpie-
czenstwa materialnego mogg by¢ odktadane na dalszy plan. Podstawe do tego
typu postaw i zachowan stwarza rozwijajacy si¢ wraz z gospodarkg rynkowa
konsumpcyjny styl zycia. Przedstawiona w artykule analiza zmienno$ci stép
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oszczedzania oraz postaw wobec oszczedzania wskazuje, ze w polskich gospo-
darstwach domowych wystgpily obie prawidlowosci.

Podstawy teoretyczne

Rodowdd wspoélczesnych teorii oszczedzania siega prac Kynesa (hipoteza
dochodu absolutnego [Keynes, 1956]) oraz wywodzacych sie z nich modeli cyklu
zycia [Modigliani, Brunberg, 1954], [Friedman, 1957]. Teorie te za podstawe
oszczedzania przyjmujg stabilno$é wzorca konsumpcji (hipoteza dochodu per-
manentnego Friedmana) oraz nieprzewidywalng wahliwo$é¢ dochodu biezacego
(hipoteza cyklu zycia Modiglianiego i Brumberg). Zaréwno hipoteza dochodu
permanentnego Friedmana jak i hipoteza cyklu Zycia odrzucaly keynesowskie
zalozenie o braku proporcjonalnosci. W hipotezie dochodu permanentnego autor
zakladat stabilno$¢ w czasie preferencji konsumpcyjnych (jednostka stara si¢
realizowaé staly wzorzec konsumpcji w calym cyklu zycia) oraz bilansowanie
do zera odchylen biezacego dochodu od dochodu permanentnego, co ozna-
czalo niezalezno$¢ wzgledem siebie obu tych wielkosci. Przy tych zalozeniach
Friedman dowodzil niezalezno$ci poziomu konsumpcji, a tym samym nieza-
lezno$ci poziomu oszczedno$ci, od zmian biezacego dochodu i prowadzito do
stwierdzenia niezaleznosci stopy oszczedzania wzgledem dochodu. Hipoteza
cyklu zycia zaktadata z kolei okreslong chronologie zdarzen, podporzadkowang
prawidtowosci rosngcego dochodu biezacego wraz z uptywem czasu az do osiag-
ni¢cia wieku emerytalnego, a nastepnie jego spadek ponizej $redniej zyciowe;j.
Hipoteza ta zaklada zatem, iz w okresie aktywno$ci ekonomicznej, gdy istnieja
ku temu podstawy, konieczne jest gromadzenie oszczednosci, by sptacié¢ kredyty
i pozyczki zaciggane w okresie gdy, dochdd ksztaltowal sie ponizej aspiracji
konsumpcyjnych oraz by wesprzeé¢ poziom konsumpcji w okresie emerytalnym,
zagrozony naturalnym dla tego okresu zycia spadkiem dochodéw. W fazie
emerytalnej cyklu zycia model normatywny nie przewidywatl oszczedzania.

W klasycznym modelu cyklu zycia, dla przejrzystosci wywodu, przyjeto
upraszczajace zatozenia dotyczgce braku dziedziczenia aktywdéw i niepozosta-
wiania spadku, a ponadto zalozenie o zerowej stopy procentowej i catkowitej
pewnosci zaréwno co do poziomu osigganego dochodu gospodarstwa domo-
wego, jak i o dlugosci trwania zycia jednostki, a takze zalozenia o mozliwos$é
swobodnego zaciggania pozyczek i ich sptacania w okresie pézniejszym (tzw.
zalozenie o doskonalych rynkach kapitalowych). Tworzyto to nierealny obraz
procesu zarzadzania dochodem jednostki w cyklu Zycia. Dlatego tez modyfikacje
modelu przebiegaly glownie w zakresie uwalniania go od tych uproszczen, co
skutkowato niekiedy rozwigzaniami catkowicie odmiennymi wzgledem modelu
podstawowego.

Powstate na gruncie tej orientacji nowoczesne teorie oszczedzania uwzgled-
niajg takie modyfikacje klasycznego modelu jak hipoteza btgdzenia losowego
Halla [Hall, 1978], hipoteza o nadmiernej wrazliwosci konsumpcji, gdy kon-
sumpcja reaguje na przewidywalne zmiany dochodu [Flavin, 1981] oraz
o nadmiernej gladkosci konsumpcji, gdy konsumpcja z kolei reaguje na nie-
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przewidywalne zmiany dochodu [Campbell, Deaton, 1989], niepewnos$¢ co do
dtugosci zycia, zmienno$¢ stép procentowych [Hall, 1988], [Summers, 1981]
i ograniczenia plynnosci gospodarstw domowych [Deaton 1990]. Wspéiczesne
ujecia modelu cyklu zycia biorg rowniez pod uwage fakt, ze uzytecznos$é kon-
sumpcji moze by¢ ksztaltowana przez takie czynniki, jak potrzeba posiadania
zabezpieczenia finansowego chroniagcego jednostki przed nieprzewidzianymi
zdarzeniami (motyw przezornosci bedacy konsekwencja uchylenia zalozenia
o kwadratowej funkcji uzytecznosci [Carroll, 1992]), ch¢é pozostawienia spadku
[Kotlikoff, Summers, 1981], postrzeganie statutu spolecznego poprzez pryzmat
konsumpcji (snobstwo) oraz fakt, ze niektére systemy zabezpieczen spotecznych
wprost zniechecaja osoby o niskich dochodach do oszczedzania [Hubbard,
Skinner, Zeldes, 1994].

Modyfikacje zbyt rygorystycznych zatozen klasycznego modelu cyklu zycia
nie doprowadzily jednak do lepszego dopasowania teorii do obserwowanej
rzeczywistoSci. Problemy z jakimi borykajg sie badacze dotyczg w pierwszej
kolejnosci braku podstaw do uznania hipotezy o proporcjonalnos$ci, ktérej model
ten mial dowodzi¢. Dane empiryczne wskazujg bowiem, ze znaczna cze$é
oszczednodci jest generowania jedynie przez waska grupe najbogatszych jed-
nostek. Z kolei odnotowywane podazanie konsumpcji za dochodem [Summers,
Carroll, 1987] oraz kontynuowanie oszczedzania po zakonczeniu aktywnos$ci
zawodowej, nie dajg podstaw do utrzymania tezy o wygladzaniu konsumpcji
zaréwno w kroétkim, jak i dtugim okresie. Dane empiryczne nie dajg réwniez
jednoznacznego potwierdzenia hipotezy o nadmiernej wrazliwosci konsumpcji
na przewidywalne zmiany dochodu, za$ potwierdzenie wystepowania motywu
przezorno$ciowego oraz gromadzenie oszczedno$ci buforowych ma miejsce
jedynie w wybranych grupach gospodarstw domowych [Browning, Lusardi,
1996].

Réwnolegle z rozwojem teorii ekonomicznych toczyly si¢ prace nad rola
czynnikow subiektywnych w ksztalttowaniu zachowan ekonomicznych jedno-
stek, w tym zachowan z zakresu oszczedzania [Warneryd, 1983]. Znaczaca
role w rozwoju tego nurtu mialy prace odnoszace sie do wplywu percepcji
rzeczywisto$ci ekonomicznej na zachowania ekonomiczne [Katona, 1975].
Wyniki badan empirycznych sklonily do uznawania subiektywnych oczekiwan
konsumpcyjnych za kluczowy element ksztaltujacy zachowania konsumpcyjne
jednostek. Oczekiwania te, zdaniem autora, mialy by¢ budowane na podstawie
zindywidualizowanej percepcji rzeczywisto$ci ekonomicznej. Wlasnie zrézni-
cowaniu tych oczekiwan przypisywal Katona role czynnika sprawczego obser-
wowanej dyspersji zachowan konsumpcyjnych i w konsekwencji oszczedzania,
w homogenicznych ze wzgledu na cechy demograficzne grupach gospodar-
stwach domowych.

Nowe ujecia mechanizmu tworzenia oszczedno$ci, silnie zwigzane z psy-
chologiag ekonomiczng, mocno akcentuje teze, ze sposéb ujmowania rzeczy-
wistoéci ekonomicznej jest zindywidualizowany, prowadzac do ksztaltowania
sie zaleznych od okoliczno$ci poznawczych reprezentacji zjawisk ekonomicz-
nych. To one mogg prowadzi¢ do réznic w ,kadrowaniu” [Kahnemam, Tversky,



66 GOSPODARKA NARODOWA Nr 7-8/2008

1979] i ,wycenie” [Shefrin, Thaler, 1988] poszczegblnych sytuacji decyzyjnych.
Zasadniczg role odgrywa tu osobiste do$wiadczenie, ale réwniez uksztatto-
wana wiedza i doSwiadczenie grupy spotecznej, w ktérej funkcjonuje jednostka.
W mysl tego nurtu zasada, wedtug ktérej jednostka dokonuje rozdziatu zasobow
na konsumpcje i oszczedzanie zalezy od zespotu czynnikéw, wsréd ktérych obok
czynnikéw ekonomicznych, wystepujg rownie istotne subiektywne oczekiwania
ekonomiczne budowane na podstawie zindywidualizowanej percepcji rzeczywi-
stoSci. Oczekiwania te zalezg nie tylko od indywidualnych predyspozycji, ale
rowniez od tego jak definiuje i interpretuje zdarzenia i obiekty ekonomiczne
grupa spoleczna, do ktérej jednostka nalezy, czyli uformowane w danym czasie
tzw. spoteczne reprezentacje oszczedno$ci, oszczedzania i konsumpcji.

W mysl teorii Moscovici [Moscovici, 1988], wyja$niajacej powstawanie spo-
tecznych reprezentacji zdarzen i obiektéw, przyswajana wiedza o ekonomii
oraz spoteczne reprezentacje zjawisk ekonomicznych nie bedg miaty charakteru
obiektywnego i nie beda zawieraé tresci uniwersalnych [Niesiobedzka, 2005].
Wrecz przeciwnie, spoleczne reprezentacje konsumpcji, oszczednoSci i oszcze-
dzania powinny by¢ efektem zebranych przez grupe spoteczng doswiadczen,
uksztattowanych wséréd czlonkéw grupy przekonan i skojarzen, ktére pozwa-
lajg takg wiedze szybko przyswaja¢. OdmiennoSci grup spolecznych stanowig
wedtug Moscovici podtoze réznicowania sie spotecznych reprezentacji do§wiad-
czanych przez wszystkie grupy zdarzen i obiektéw i tym samym réznicowania
si¢ zachowan bedacych reakcja na te zdarzenia badZ obiekty.

W mysl teorii spotecznych reprezentacji, w wsréd czynnikéw oszczedzania,
obok determinant postulowanych przez teorie ekonomiczne, takich jak wiek
i dochdd, nalezy réwniez rozwazaé pozycje spoteczng, ktéra moze réznicowaé
spoleczne reprezentacje konsumpcji, oszczednos$ci i oszczedzania. Jesli hipoteza
ta jest prawdziwa, to odnotowywane w badaniach empirycznych odmiennosci
wobec modelu cyklu zycia, szczeg6lnie wzgledem uwarunkowan demograficz-
nych, powinny by¢ wyjasniane przez réznice w profilach ekonomicznych i spo-
tecznych jednostek. Pozycja spoleczno-ekonomiczna jednostek, warunkujgca
spoleczne reprezentacje konsumpcji i oszczedzania, powinna zatem w ksztal-
towaniu stopy oszczedzania wchodzi¢ w istotne interakcje z zaawansowaniem
w cyklu zycia. Hipoteze te poddano weryfikacji na podstawie dwéch badan
ankietowych przeprowadzonych wsréd reprezentatywnych grup polskich gospo-
darstw domowych w latach 2004 r. i 2006 r.2. Przedmiotem badania byla

2 Badania zrealizowano w ramach grantu Komitetu Badan Naukowych 1 H02B 004 26 z 2004 r.
oraz badania statutowego 03/S/0073/06. W 2004 r. badaniem objeto 1305 gospodarstw domo-
wych zas w 2006 r. 1320 gospodarstw. Wykonania tych badan terenowych podjeta si¢ Fundacja
Centrum Badania Opinii Spotecznej. W kazdym z tych cykli badawczych respondentem byta
glowa gospodarstwa domowego, a wywiady przeprowadzano w miejscu zamieszkania respon-
denta. Analize wynikéw przeprowadzono wykorzystujac oprogramowane w pakiecie kom-
puterowym SPSS ver. 14.0. W ocenie istotno$ci wynikéw uwzgledniono wielko$¢ préb oraz
fakt, iz w kazdym cyklu badawczym zastosowano dobér proby dwustopniowy, warstwowy.
Prezentowane wyniki w wiekszo$ci przypadkéw spelniaja kryterium bledu wzglednego ponizej
15% [Zasepa, 1991, s. 42].
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deklarowana przez glowy gospodarstw domowych stopa oszczedzania w roku,
pod koniec ktérego zrealizowano badanie.

Czynniki warunkujace zmiennoéé stopy oszczedzania
polskich gospodarstw domowych

W celu identyfikacji czynnikéw réznicujacych deklarowang stope oszczedza-
nia gospodarstw domowych zastosowano wieloczynnikowg analize wariancji
uwzgledniajac jako czynniki gléwne takie podstawowe cechy spoteczno-eko-
nomiczne jak $redni miesi¢czny doch6d na osobe w gospodarstwie domowym,
poziom wyksztalcenia i pozycja spoleczno-zawodowa glowy gospodarstwa
domowego, a takze zaawansowanie w cyklu zycia rodziny oraz rozwazono
interakcje miedzy nimi. Oczekiwano statystycznie istotnych réznic stopy oszcze-
dzania wzgledem faz w cyklu zycia rodziny oraz wzgledem grup dochodo-
wych, co miato potwierdzi¢ uwarunkowania definiowane w modelu cyklu zycia.
Spodziewano sie réwniez statystycznie istotnego réznicowania si¢ stopy oszcze-
dzania wzgledem takich cech spotecznych, jak poziom wyksztalcenia i pozycja
spoteczno-zawodowa, jesli przyjaé, ze cechy te pozwalajg zidentyfikowaé grupy
o odmiennych spotecznych reprezentacjach oszcz¢dnosci, oszczedzania i kon-
sumpcji. Oczekiwano réwniez statystycznie istotnych interakcji miedzy tymi
dwiema grupami czynnikow.

Rozwazane efekty gléwne okazaly sie statystyczne istotne w réznicowaniu
stopy oszczedzania w kazdym z badanych lat (p < 0,001). Zgodnie z ekono-
micznym punktem widzenia gospodarstwa domowe osiggajace relatywnie wyz-
sze dochody charakteryzowaly sie wyzsza, Srednio biorac, stopg oszczedzania.
Ponadto wéréd gospodarstw o wyzszych dochodach zréznicowanie stopy oszcze-
dzania bylo stabsze niz wséréd pozostatych, §wiadczac o wzglednie stabilnych
mozliwosciach oszczedzania wsréd tych gospodarstw. Przy czym, o ile definio-
wane w teorii ekonomii dochodowe uwarunkowanie stopy oszczedzania zna-
lazto potwierdzenie w danych empirycznych, o tyle uwarunkowania zwigzane
z cyklem zycia, cho¢ statystycznie istotne nie potwierdzily zalozen teoretycznych.
W kazdym z badanych lat najwyzsza stopa oszczedzania charakteryzowaly
sie gospodarstwa znajdujace sie w poczatkowej fazie cyklu zycia. Zmienno$é
ich stopy oszczedzania byla tez najnizsza z odnotowanych. Najnizszg stopg
oszczedzania charakteryzowaly sie za$ gospodarstwa domowe osiggajgce faze
,2rodziny dojrzatej” oraz, niskg ale niezerowg, gospodarstwa z fazy ,gasnacego
punktu”.

Z kolei, biorgc pod uwage wyrdznione cechy spoteczne badanych gospo-
darstw, w kazdym z badanych lat odnotowano wyzszg stope oszczedzania wéréd
gospodarstw, ktérych gtowa charakteryzowata sie relatywnie wyzszym poziomem
wyksztalcenia oraz relatywnie lepsza pozycja spoleczno-zawodowa. Wraz z wyz-
szg wartoScig Sredniej stopy oszczedzania w tych grupach gospodarstw odnoto-
wywano stabsze jej zréznicowanie. Sredni poziom stopy oszczedzania w podgru-
pach wyréznionych ze wzgledu na rozwazane efekty gléwne zestawia tablica 1.
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Tablica

—

Srednia stopa oszczedzania oraz jej zréznicowanie mierzone wspélczynnikiem zmiennosci,
wedlug $redniego miesigcznego dochodu na 1 osobe w gospodarstwie domowym, poziomu
wyksztalcenia glowy gospodarstwa, pozycji spoleczno-zawodowej oraz fazy w cyklu zycia rodziny
w latach 2004 i 2006 wraz z oceng istotnosci r6znic miedzy $rednimi wedlug procedury ANOVA

2004 2006

Efekt gtowny Srednia Zmienno$¢ Srednia Zmienno$¢é
(w %) (w %) (w %) (w %)

Sredni dochéd na 1 osobe F = 45,155 p < 0,001 F = 101,516 p < 0,001
do 500 zt 1,45 380,33 1,47 470,59
500,1 zt - 1000 zt 3,50 209,25 3,42 214,95
powyzej 1000 zt 6,36 191,43 10,49 122,15

(I;Ziilzr:[evgvgfksztalcenia glowy gospodarstwa F = 54132 p < 0,001 F = 17,031 p < 0,001
niepelne podstawowe — niepelne $rednie 1,68 301,14 2,19 286,64
$rednie i pomaturalne 4,63 201,86 5,01 197,82
niepelne wyzsze i wyzsze 9,45 156,42 9,05 131,74
o o oo lowy F = 11008 p < 0,001 | F=09946p < 000l
kadra kierownicza i samodzielni specjalisci 12,07 146,03 10,53 117,86
pracownicy 3,54 200,56 3,82 199,05
rolnicy 1,18 298,71 1,36 267,31
pracujacy na rachunek wilasny 9,50 165,95 9,03 150,88
niezarobkowe Zrédlo utrzymania 1,40 311,54 3,17 309,59
emeryci 3,58 233,00 2,87 268,11
Faza w cyklu zycia rodziny F = 6,492 p < 0,001 F = 7,523 p < 0,001
brak rodziny lub jej formowanie si¢ 9,14 169,61 8,73 155,02
mloda rodzina 4,51 215,05 4,37 185,95
rodzina dojrzata 2,69 211,25 3,35 253,63
puste gniazdo 1 4,34 241,90 4,11 204,49
gasnacy punkt 2,77 247,21 2,69 268,50
ogblem 3,91 235,17 4,18 214,69

Zrédlo: opracowanie wlasne

Podjeta proba rozstrzygniecia, jaka role w ksztaltowaniu stopy oszczedzania
odgrywaja interakcje czynnikéw demograficznych (zaawansowanie w cyklu
zycia) z pozycja spoleczno-ekonomiczng gospodarstwa domowego, traktowang
jak gtéwne podloze potencjalnych odmiennosci w spotecznych reprezentacjach
oszczgdno$ci 1 oszczedzania, nie dala jednoznacznych rozstrzygnigc. Procedura
wieloczynnikowej analizy wariancji potwierdzita istotno$¢ interakcji dochodu
z zaawansowaniem w cyklu zycia w obu cyklach badawczych (odpowiedni
p < 0,001 dla danych z 2004 r. i p = 0,002 dla danych z 2006 r.), ale juz jej brak
lub niejednoznaczno$¢ wynikéw uzyskano dla interakcji zaawansowania w cyklu
zycia z poziomem wyksztalcenia (odpowiednio p = 0,348 dla danych z 2004 r.
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i p = 0,48 dla danych z 2006 r.), pozycja spoteczno-zawodows (odpowiednio
p = 0,707 dla danych z 2004 r. i p = 0,019 dla danych z 2006 r.), a takze gdy
rozwazano trzy3 lub cztery* czynniki jednocze$nie. Rezultaty uzyskane dla inter-
akcji wyzszych rzedéw po czesci byly konsekwencja wystepujacych zbyt matych
liczebnosci analizowanych podgrup. Dlatego tez, by rozstrzygnaé¢ wystepowanie
badz brak efektu interakcji wyzszych rzedéw oraz oming¢ problem zbyt malej
liczby obserwacji w diagnozowaniu wptywu tych interakcji na zmienno$¢ stopy
oszczedzania, skonstruowano kategorie agregujaca poziom dochodu, poziom
wyksztalcenia i pozycje spoleczno-zawodowsg glowy gospodarstwa domowego
w jeden wymiar, ktéremu nadano interpretacje statusu spoteczno-ekonomicz-
nego badanych gospodarstw5. Do skonstruowania jednowymiarowej zmiennej
integrujacej wyréznione cechy spoteczno-ekonomiczne i kwantyfikujacej status
spoteczno-ekonomiczny gospodarstwa domowego sklonily réwniez wystepu-
jace zalezno$ci miedzy wyksztalceniem, pozycjg spoleczno-zawodowa glowy
gospodarstwa domowego i osigganymi dochodami. Skonstruowana w proce-
durze analizy korespondencji zmienna opisujaca status spoteczno-ekonomiczny
gospodarstwa domowego charakteryzowata sie dostateczng jakoscig i posiadata
dobre wiasnosci w diagnozowaniu tego statusu®.

Wyniki obu badan ujawnily, ze grupy identyfikowane poprzez tak zdefinio-
wany status spoteczno-ekonomiczny posiadaly odmienne spoleczne reprezen-
tacje oszczednosci, oszczedzania i konsumpcji. W identyfikacji postaw wobec
oszczedzania poddano bowiem ocenie przekonania respondentéw co do poten-
cjalnych przyczyn tego typu zachowan i zbadano zréznicowanie tych opinii
wzgledem zamiennej opisujacej status spoteczno-ekonomiczny. Ocenie poddano
takie motywy oszczedzania, jak:

- zapewnienie mozliwo$ci uzupelniania chwilowych brakéw pieniedzy na
codzienne potrzeby,
- zapewnienie zapasu, ktéry umozliwi sfinansowanie powaznych zakupéw

i inwestycji rodziny,

— zapewnienie zapasu, ktéry umozliwi sfinansowanie niespodziewanych wydat-
kow,

3 Dla interakcji poziomu dochodu, pozycji spoteczno-zawodowej i fazy w cyklu zycia rodziny
p = 0,123 dla danych z 2004 r. i p = 0,004 dla danych z 2006 r. oraz dla interakcji poziomu
wyksztalcenia, pozycji spoleczno-zawodowej oraz fazy w cyklu zycia rodziny p = 0,004 dla
danych z 2004 r. i p < 0,001 dla danych z 2006 r.

4 Dla interakcji poziomu dochodu, poziomu wyksztalcenia, pozycji spoteczno-zawodowej oraz
fazy w cyklu zycia rodziny p = 0,206 dla danych z 2004 r. oraz p = 0,12 dla danych z 2006 r.

5 Przyjeto zasady konstrukcji zmiennej skalujgcej status spoteczno-ekonomiczny wedtug podejscia
zaproponowanego przez Gorniaka [Gorniak, 2000, s. 79-93].

6 Wspoétezynnik inercji przyjat warto$¢ odpowiednio 58,8% dla danych z 2004 r. oraz 65% dla
danych z 2006 r. W obu badanych latach odnotowano wyzsze wartoéci $rednie zmiennej
skalujacej status spoteczno-ekonomiczny w grupach gospodarstw domowych o relatywnie
wyzszym $rednim miesigcznym dochodzie na osobe oraz o wyzszym poziomie wyksztalcenia
glowy gospodarstwa domowego, a takze w takich grupach gospodarstw, ktérych glowa pelni
funkcje kierownicze, jest samodzielnym specjalista lub utrzymuje sie z pracy na rachunek
wlasny.
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- zapewnienie zapasu, ktory zabezpieczy przyszto$é najblizszych,

- zapewnienie zapasu, ktéry umozliwi sfinansowanie potrzeb w okresie sta-
rosci,

- poddawanie si¢ naturalnej sklonnosci, ktéra lezy w naturze ludzkiej,

— wyznawanie zasady gloszacej, iz nie mozna ulega¢ wszystkim zachciankom

i z zasady nalezy ograniczaé swoje biezace potrzeby.

Ograniczenie sie do powyzszej listy potencjalnych motywéw oszczedzania
bylo podyktowane jej zbieznoscig z powszechnie akceptowang lista motywéw
zdefiniowang w literaturze tematu [Browning, Lusardi, 1996]. W literaturze
zaklada sie rowniez wystepowanie tendencji do koncentrowania sie pogladéw
na temat oszczedzania wokot trzech kategorii: ostroznosci, przezornosci wyni-
kajacej z cyklu zycia oraz wstrzemiezliwosci. Takie przekonania zostaty sformu-
fowane zaréwno w hipotezie cyklu zycia Modgilianiego i Brumberg, wyrazat
je rowniez w swych pracach Katona, a takze w behawioralnej hipotezie cyklu
zycia Thaler i Shefrin.

Analiza korelacji zmiennych opisujacych poglady badanych gospodarstw
wobec powyzszych kwestii ujawnila wspétwystepowanie opinii, mogace $wiad-
czy¢ o wystepowaniu sugerowanej koncentracji postaw. Zastosowana procedura
analizy czynnikowej potwierdzita za$, iz wsréd polskich gospodarstw domowych
koncentracja ta ma postaé¢ opisang w literaturze tematu i gospodarstwa objete
badaniami postrzegaja oszczedzanie przez pryzmat ostroznos$ci, identyfikowanej
przez pierwsze trzy z powyzszej listy motywy oszczedzania, cyklu zycia, iden-
tyfikowanego przez kolejne dwa motywy oszczedzania oraz wstrzemiezliwosci,
identyfikowang przez ostatnie dwa z tej listy?.

By ocenié, na ile postawy wobec oszczedzania réznicuja sie wzgledem
statusu spoteczno-ekonomicznego, zastosowano procedure k-$rednich wyod-
rebniajac grupy gospodarstw domowych podobnych ze wzgledu na wyrazane
postawy oraz status. Wyodregbniono cztery® odmienne grupy gospodarstw
domowych. Odmiennosci w wartosciach Srednie zmiennych skalujacych trzy
wyodrebnione postawy wobec oszczedzania oraz status spoteczno-ekonomiczny
w utworzonych podgrupach gospodarstw domowych prezentujg dane zesta-
wione na rysunku 1.

7 W ocenie adekwatnos$ci prob z kolejnych cykli badawczych do zatozen tej metody, mierzo-
nej statystyka Kaisera-Maylera-Olkina, uzyskano w kazdym z badanych lat satysfakcjonujacy
poziom powyzej wymaganej wartosci 0,5 (0,791 w 2004 r. oraz 0,824 w 2006 r.). W kazdym
z badanych lat wariancje pierwszych trzech zmiennych czynnikowych odtworzyly co najmniej
70% wariancji zmiennych opisujacych opinie respondentéw wobec szczegétowych motywy
oszczedzania. Przeprowadzona rotacja typu Varimax nie zmienita struktury zalezno$ci miedzy
wyr6znionymi motywami oraz trzema pierwszymi czynnikami. Jednakze rotacja ta zwickszyta
polaryzacje warto$ci tadunkéw, co za kazdym razem dalo rozwigzanie bardziej jednoznaczne
wzgledem rozwigzania poczatkowego.

8 Wybdr liczby skupien byt arbitralny, podyktowany w duzej mierze konieczno$cia uzyskania
podgrup o wystarczajacych rozmiarach.
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Rysunek 1. Zr6znicowanie postaw wobec oszczedzania w grupach

o odmiennej pozycji spoleczno-ekonomicznej
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Przedstawione na rysunku 1 wyniki ilustrujg nastepujace prawidtowosci

w réznicowaniu sie postaw wobec oszczedzania wzgledem statusu spoteczno-
-ekonomicznego gospodarstw domowych odnotowane w obu badanych okresach:

relatywnie niski status spoteczno-ekonomiczny sprzyjal wszystkim trzem
postawom wobec oszczedzania, tj. ostroznos$ci, wstrzemiezliwosci oraz moty-
wowi cyklu zycia (pierwsza z wyr6znionych podgrup gospodarstw domo-
wych),

wzrost statusu spoleczno-ekonomicznego prowadzit w pierwszej kolejnosci
do odrzucania postaw ostroznych, ale réwniez, chociaz w mniejszym stop-
niu, postaw wstrzemi¢zliwych (druga z wyréznionych podgrup). Przy czym
grupa gospodarstw domowych o najwyzszym statusie spoteczno-ekonomicz-
nym (czwarta z wyréznionych podgrup) pod wzgledem odrzucania postaw
ostroznych okazata sie mniej radykalna niz grupa o statusie na poziomie
umiarkowanym (trzecia z wyréznionych podgrup), za$ bardziej radykalna
pod wzgledem odrzucania postaw wstrzemiezliwych,

motyw cyklu Zycia w najwigkszym stopniu ujawnial si¢ wsréd gospodarstw
o umiarkowanym statusie spoleczno-ekonomicznym (trzecia z wyréznionych
podgrup),
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- w grupie gospodarstw domowych o umiarkowanym (grupa trzecia) i najwyz-
szym statusie spoleczno-ekonomicznym (grupa czwarta) motyw cyklu zycia
byl jedynym motywem oszczedzania, wobec ktérego ujawnily sie postawy
pozytywne.

Roéznice te okazaly sie statystycznie istotne (p 0,01)°.

Uzyskane rezultaty pozwolily zatem uznaé, ze wsréd polskich gospodarstw
domowych wystepujg grupy spoteczne o odmiennych spolecznych reprezenta-
cjach oszczednosci, oszczgdzania i konsumpcji, ktére moga by¢ identyfikowane
poprzez status spoleczno-ekonomiczny.

Struktura zaleznosci stopy oszczedzania
wzgledem zaawansowania w cyklu zycia oraz statusu
spoleczno-ekonomicznego badanych gospodarstw

W podjetej analizie wplywy interakcji statusu spoleczno-ekonomicznego
i czynnikéw demograficznych na stope oszczedzania za wskaznik uwarunkowan
demograficznych, zwigzanych z uptywem czasu i odnoszacy sie do zawanso-
wania w cyklu zZycia, przyjeto wiek glowy gospodarstwa domowego. Wartosci
wspotczynnika korelacji Pearsona dla stopy oszczedzania oraz wyréznionych jej
dwdch gléwnych determinant w kolejnych cyklach badawczych, uwzgledniajac
zaréwno korelacje prosta, jak i czastkowg, zestawia tablica 2.

Tablica 2

Warto$ci wspélczynnika korelacji Pearsona dla stopy oszczedzania oraz wieku glowy gospodarstwa
domowego i pozycji spoleczno-ekonomicznej

2004 2006
Zmienna niezalezna Wsp. Krytyczna Wsp. Krytyczna
korelacji istotnos¢ korelacji istotnos¢

Wiek glowy gospodarstwa domowego
Korelacja prosta -0,110 0,000 -0,132 0,000
Korelacja czastkowa -0,120 0,000 -0,042 0,132
Pozycja spoteczno-ekonomiczna
Korelacja prosta 0,350 0,000 0,327 0,000
Korelacja czastkowa 0,353 0,000 0,304 0,000

Zrédlo: opracowanie wlasne

Wyniki przedstawione w tablicy 2 poddaja pod watpliwo$¢ zasadno$é ana-
lizy wrazliwo$ci stopy oszczedzania pod wptywem wieku glowy gospodarstwa
domowego. Zaréwno warto$ci korelacji prostej, jak i czastkowej, przy wyelimi-

9 Zastosowano test Kruskala-Wallisa ze wzgledu na heterogeniczno$¢ wariancji badanych zmien-
nych w wyréznionych segmentach.
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nowaniu oddzialywania statusu spoteczno-ekonomicznego, okazaly sie bardzo
niskie. Wyniki te wydaja sie sprzeczne ze wskazaniami wynikajgcymi z pro-
cedury analizy wariancji. Dlatego tez, by wyjasni¢ na czym opierala si¢ istot-
no$¢ interakcji tych cech w ksztattowaniu stopy oszczedzania, w modelowaniu
zaleznoSci stopy oszczedzania wzgledem statusu spoteczno-ekonomicznego oraz
wieku glowy gospodarstwa domowego poddano ocenie teze, iz oddzialywanie
tych determinant ma charakter hierarchiczny.

W pierwszej kolejnosci zalozono, iz oddzialywanie pozycji spoteczno-eko-
nomicznej na stope oszczedzania ulega modyfikacji w zaleznosci od wieku
glowy gospodarstwa domowego. Je$li hipoteza ta bylaby prawdziwa w przy-
padku polskich gospodarstw domowych objetych badaniami, to zebrane dane
odnoszace sie do deklarowanej stopy oszczedzania powinny posiadaé struk-
ture hierarchiczng wzgledem wieku glowy gospodarstwa domowego. Jako
sprawdzian tej hipotezy przyjeto stopieni korelacji miedzyklasowej, gdzie za
zmienng grupujacg uznano wiek glowy gospodarstwa domowego, weryfikujac
czy jest on moderatorem wrazliwosci stopy oszczedzania wzgledem statusu
spoteczno-ekonomicznego. Uzyskane wyniki estymacji wspolczynnika korelacji
miedzyklasowej oszacowane dla stopy oszczedzania przy zalozeniu, ze klasy
wyznacza wiek glowy gospodarstwa domowego nie potwierdzily tej hipotezy.
W kazdym z badanych lat oceny wariancji miedzyklasowej, bedace podstawg
szacowania warto$ci tego wspétczynnika okazaly sie nieistotne lub ksztaltowaty
si¢ na granicy istotnosci, za§ warto$¢ tego wspélczynnika nie przekroczyla
0,1. Ponadto wartosci $rednie stopy oszczedzania, szacowane przy zalozeniu
hierarchicznej struktury danych (odpowiadajg one warto$ciom wyrazu wolnego
w procedurze estymacji) nie réznity sie od wartoSci szacowanych przy zato-
zeniu, ze struktury takiej nie ma.

W drugiej kolejnosci zatozono, iz reguly okreslone w hipotezie cyklu zycia
ulegaja modyfikacji w wyniku réznicowania si¢ spotecznych reprezentacji
oszczedno$ci i1 oszczedzania wzgledem statusu spoleczno-ekonomicznego.
Weryfikacji poddano zatem teze, iz oddzialywanie wieku, opisane hipotezag
cyklu zycia, ulega modyfikacji w zaleznosci od statusu spoleczno-ekonomicz-
nego glowy gospodarstwa domowego. Uznano zatem, ze status ten pelni role
moderatora zalezno$ci stopy oszczedzania wzgledem wieku glowy gospodarstwa
domowego. Hipoteze o takiej strukturze zaleznosci obu rozwazanych determi-
nant potwierdzita istotno$¢ wariancji miedzyklasowej stopy oszczedzania oraz
oszacowane na jej podstawie warto$ci wspétczynnika korelacji miedzyklasowe;j,
przy zalozeniu, ze klasy wyznacza status spoteczno-ekonomiczny gtowy gospo-
darstwa domowego. Oszacowane warto$ci tego wspdtczynnika w procedurze
tzw. modelu zerowego regresji wielopoziomowej dla kolejnych cykli badawczych
zestawia tablica 3.

Wyraz wolny w kazdym z oszacowanych modeli wyraza $rednig stope
oszczedzania (w %). Jego wartosci ksztaltujg si¢ na nieco wyzszym pozio-
mie niz wynikneto to z tradycyjnego rachunku $redniej (por. tablica 1). R6z-
nica ta jest wynikiem uwzglednienia hierarchicznej struktury danych wyj-
Sciowych.
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Tablica 3

Wyniki estymacji wspolczynnika korelacji miedzyklasowej w modelu zerowym procedury regresji
wielopoziomowej dla stopy oszczedzania wzgledem pozycji spoleczno-ekonomicznej
glowy gospodarstwa domowego

Wspélczynnik
dla efektu statego Btad ylyezny
Efekt . poziom
lub wariancja standardowy istotnogei
dla efektu losowego stomosel
2004 r.
Wyraz wolny 5,215044 0,929365 0,000
Wariancja na poziomie gospodarstwa 66,072955 2,591265 0,000
domowego
Wariacja na poziomie grupy wyznaczonej 34446956 9.129424 0,000
statusem spoleczno-ekonomicznym
Niedopasowanie modelu zerowego: -2ln L = 9638,911
Wspélczynnik korelacji migdzygrupowej 0,3427
2006 r.
Wyraz wolny 4,781945 0,424838 0,000
Wariancja na poziomie gospodarstwa 57.868055 2,489705 0,000
domowego
Wariacja na poziomie grupy wyznaczonej 26,709290 4,388093 0,000
statusem spoleczno-ekonomicznym
Niedopasowanie modelu zerowego: -2ln L = 9635,546
Wspélczynnik korelacji migdzygrupowej |0,316

Zr6dto: opracowanie wlasne

W modelowaniu zalezno$ci stopy oszczedzania wzgledem statusu spotecz-
no-ekonomicznego i wieku glowy gospodarstwa domowego, przy zalozeniu,
ze status ten jest zmienng oddziatlujacg na stope oszczedzania na poziomie
grupy gospodarstw domowych, za§ wiek jest zmienng oddzialujaca na te stope
na poziomie jednostkowym, czyli na poziomie indywidualnego gospodarstwa
domowego, satysfakcjonujace rozwigzania uzyskano dla danych z obu cykli
badawczych. Najwyzsze dopasowanie do danych empirycznych i istotne oceny
parametréw uzyskano w formule modelu dwupoziomowego z losowym wyra-
zem wolnym i losowym wspétczynnikiem regresji, przy zalozeniu skorelowania
wspoélczynnika regresji z wyrazem wolnym. Oznacza to, ze w tych latach status
spoleczno-ekonomiczny glowy gospodarstwa domowego miat nie tylko wptyw
na poziom stopy oszczedzania, ale réwniez na jej wrazliwo$é¢ wzgledem wieku
glowy gospodarstwa.

W szacowanym modelu efekty losowe opisywane sg przez zmienne, co do
ktérych przyjmuje sig, ze ich warto$¢ Srednia wynosi 0, a ich odchylenia stan-
dardowe opisywane sg przez przecietne odchylenia parametréw modelu (btedy
standardowe) w zalezno$ci od przynaleznosci do klasy definiowanej przez status
spoteczno-ekonomiczny. Mozna zatem wyznaczy¢ podstawowe modele regresji
opisujace zalezno$¢ stopy oszczedzania wzgledem wieku glowy gospodarstwa
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domowego przy zadanej zmiennoSci statusu spoteczno-ekonomicznego gtowy
gospodarstwa. Podstawg wyznaczenia tych klas byly kolejne krotnosci odchylen
standardowych wyznaczajace granice dla typowych (= 1 X odchylenie stan-
dardowe), umiarkowanie niskich i umiarkowanie wysokich (+ 2 X odchylenie
standardowe) oraz najnizszych i najwyzszych (+3 X odchylenie standardowe)
warto$ci zmiennej opisujacej status spolteczno-ekonomiczny. Parametry tych
modeli zestawia tablica 4.

Tablica 4

Oszacowane parametry modeli regresji stopy oszczedzania wzgledem wieku glowy
gospodarstwa domowego przy uwzglednieniu moderowania tej zalezno$ci przez status
spoleczno-ekonomiczny glowy gospodarstwa

Graniczne wartosci zmiennej opisujacej 2004 2006
status spoleczno-ekonomiczny Wyraz | Wspoélczynnik | Wyraz | Wspotczynnik

glowy gospodarstwa domowego: wolny regresji wolny regresji
najnizsze (-3 odchyl. stand.) -11,412 0,199 -7,348 0,129
umiarkowanie niskie (-2 odchyl. stand.) -5,951 0,104 -3,420 0,060
typowe nizsze (-1 odchyl. stand.) -0,490 0,009 0,508 -0,009
typowe wyzsze (1 odchyl. stand.) 10,433 -0,182 8,363 -0,147
umiarkowanie wysokie (2 odchyl. stand.) 15,894 -0,278 12,291 -0,215
najwyzsze (3 odchyl. stand.) 21,355 -0,373 16,218 -0,284

Zrodlo: opracowanie wlasne

Oceny wspdélczynnikéw modeli regresji uzyskane dla danych z lat 2004
i 2006 wskazuja, ze w tych latach status spoleczno-ekonomiczny glowy gospo-
darstwa domowego okreslal nie tylko poziom stopy oszczedzania, ale rowniez
sitfe oddziatywania wieku glowy gospodarstwa na poziom tej stopy, a takze
kierunek tej zaleznos$ci. Wsréd gospodarstw domowych o relatywnie niskim
statusie spoteczno-ekonomicznym wiek okazat sie stymulantg stép oszczedzania.
Przy czym wzrost wieku glowy gospodarstwa domowego tym silniej stymulowat
stope oszczedzania im nizszy byt status spoleczno-ekonomiczny glowy gospo-
darstwa. Oznacza to, ze wsréd gospodarstw domowych o relatywnie nizszym
statusie spoteczno-ekonomicznym horyzont czasowy konsumpcji wydtuzal si¢
wraz z wiekiem tym silniej im nizszy byl to status. Z kolei wsréd gospodarstw
domowych o relatywnie wyzszym statusie spotecznym w obu latach 2004 i 2006,
relacje ta przyjeta odwrotng postaé. Im wyzszy byl status spoteczno-ekono-
miczny glowy gospodarstwa tym silniejsza destymulantg stopy oszczedzania
okazywal sie wiek glowy gospodarstwa domowego. W tym wypadku, wzrost
wieku glowy gospodarstwa tym silniej ograniczat stope oszczedzania im wyzszy
byl status spoleczno-ekonomiczny gospodarstwa. Wsréd gospodarstw o rela-
tywnie wyzszym statusie spoleczno-ekonomicznym tym bardziej skracal sie
horyzont czasowy konsumpcji im starsza wiekiem byla glowa gospodarstwa.
Przy czym skracanie tego horyzontu bylo potegowane wzrostem statusu spo-
teczno-ekonomicznego.
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Oszacowane modele stopy oszczedzania wzgledem wieku wykre$lono na
rysunku 2. Wytyczone na podstawie danych empirycznych trajektorie wskazuja,
ze im w mlodszym wieku glowy gospodarstwa domowego osigga ono wyzszy
status spoleczno-ekonomiczny tym wyzsza stope oszcze¢dzania realizuje. Im
szanse na awans spoleczno-ekonomiczny sg mniejsze wraz z wiekiem tym nizsza
stopa oszczedzania moze by¢ realizowana w p6Zniejszym okresie. Zachowania
wobec oszczedzania ulegajg bowiem dostosowaniu do wzorca wyznaczonego
przez wlasciwe nowej grupie spolecznej reprezentacje oszczednosci, oszczedza-
nia i konsumpcji. Uzyskane rozwigzania pozwalaja wykresli¢ obecna ,Sciezke
oszczedzania” polskich gospodarstw domowych, przy zalozeniu pelnego zakresu
awansu spoleczno-ekonomicznego, tzn. od grupy o najnizszym statusie do grupy
o statusie najwyzszym oraz $ciezke przy zalozeniu, ze np. w okresie emerytal-
nym nastepuje odwrécenie kierunku awansu spolecznego, czyli gdy nastepuje
pogorszenie statusu gospodarstwa. Te dwa przykladowe przebiegi ,$ciezek
oszczedzania” polskich gospodarstw domowych ilustruje rysunek 3.

Rysunek 2. Regresje stopy oszczedzania wzgledem wieku glowy gospodarstwa domowego
przy réznym statusie spoleczno-ekonomicznym gospodarstwa w calym cyklu zycia
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Rysunek 3. ,Sciezka oszczedzania” polskich gospodarstw domowych w przekroju cyklu zycia
i statusu spoleczno-ekonomicznego
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Zakonczenie

Uzyskane wyniki rzucajg $wiatlo na mechanizm, w rezultacie ktérego docho-
dzi do réznicowania sie stopy oszczedzania polskich gospodarstw domowych
niezaleznie od uwarunkowan zdefiniowanych w ekonomicznych teoriach oszcze-
dzania. R6Znicowaniu temu przypisane jest wyjasnienie pozwalajace zreduko-
waé obszar nieprzewidywalnoSci stopy oszczedzania. Wskazanym w artykule
czynnikiem sprawczym réznicowania si¢ stopy oszczedzania i tym samym slabej
zbiezno$ci danych empirycznych i modeli cyklu zycia, sg wilasciwe réznym
grupom spolecznym spoteczne reprezentacje oszczednosci, oszczedzania i kon-
sumpcji. Na podstawie badan empirycznych stwierdzono, ze polskie gospodar-
stwa domowe o réznym statusie spoleczno-ekonomicznym charakteryzujg si¢
odmiennymi postawami wobec oszczedno$ci i oszczedzania, co daje podstawy
do twierdzenia, Zze ze statusem tym wigzg siec odmienne spoleczne reprezen-
tacje oszczednosci i oszczedzania. Wykazano, ze wérdd polskich gospodarstw
domowych status spoteczno-ekonomiczny jest moderatorem zalezno$ci stopy
oszczedzania wzgledem zaawansowania w cyklu zycia. Oddzialywanie statusu
spoleczno-ekonomicznego na zdefiniowang w modelu cyklu zycia zalezno$é
polega na tym, ze wéréd gospodarstw domowych o relatywnie nizszym sta-
tusie horyzont czasowy konsumpcji wydluzal sie wraz z wiekiem tym silniej
im nizszy byl to status. Z kolei wsréd gospodarstw domowych o relatywnie
wyzszym statusie spotecznym relacja ta przyjeta odwrotng postaé. Im wyzszy
byl status glowy gospodarstwa tym silniejszg destymulantg stopy oszczedzania
okazywal sie wiek glowy gospodarstwa domowego. W tym wypadku, wzrost
wieku glowy gospodarstwa tym silniej skracal horyzont czasowy konsumpcji
im wyzszy byl status spoteczno-ekonomiczny glowy gospodarstwa.
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FACTORS INFLUENCING PRIVATE SAVING RATES IN POLAND

Summary

The paper examines the relationship between the socioeconomic status and age of
savers and saving rates.

The analysis is based on the results of two empirical studies carried out in 2004 and
2006 by direct interview method on random samples of 1,305 and 1,320 households
respectively.

The results of the studies show that the socioeconomic status of savers is a major
factor that influences private saving rates. Roszkiewicz has discovered two conflicting
trends. In one trend, households with a relatively low socioeconomic status tend to
become increasingly big spenders with age. The trend is the stronger the lower is the
status of the household head. In another trend, households with a relatively high social
status tend to limit consumption with time. This trend increases with the socioeconomic
status of the household head.

Keywords: saving rate, households, socioeconomic status, consumption



