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Wprowadzenie

Kapital ludzki obejmuje ucielesnione kwalifikacje, umiejetnosci i kompeten-
cje, a takze zdrowie, ktére wplywajg istotnie na produktywnos$é¢ pracownikéw.
Wiaze si¢ on takze z czynnikami o charakterze psychologicznym i spotecz-
nym, tj. normami, wzorcami i systemami warto$ci, uksztaltowanymi w danej
spolecznosci, postawami wobec pracy i ksztalcenia, kreatywnos$cia i przedsie-
biorczo$cig [Domanski, 2001, s. 86], [Mirvis, Chang, Cosby, 2008], [WozZniak,
2008, s. 127].

Istota wpltywu kapitalu ludzkiego na gospodarke jest opisana w teo-
rii Beckera [1975], a zwlaszcza w pracach Romera [1986, 1990] i Lucasa
[1988], ktore zapoczatkowaly endogeniczny nurt badan nad wzrostem gospo-
darczym. Z teoretycznych i empirycznych badan zapoczatkowanych w latach
dziewigédziesigtych XX wieku, wraz z rozkwitem endogenicznej teorii wzrostu
gospodarczego wynika, iz kapital ludzki jest zasadniczym czynnikiem wzrostu
gospodarczego wspélczesnych krajow. Badania teoretyczne wskazuja, iz kapitat
ludzki, poprzez swé6j wplyw na stope postepu technicznego, jest zasadniczag
determinantg wzrostu gospodarczego w dtugim okresie. ROwniez liczne badania
empiryczne wydaja sie potwierdza¢ dodatni wptyw kwalifikacji i umiejetnosci?,
a takze zdrowia? pracownikéw na tempo wzrostu gospodarczego.

W konsekwencji literatura po$wiecona kapitalowi ludzkiemu w kontek-
Scie proceséw wzrostu gospodarczego zaréwno o charakterze teoretycznym
i empirycznym, jest pokazna3. Warto jednak podkresli¢, iz wiekszo$¢ opra-
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cowan w tym obszarze tematycznym odnosi sie zwlaszcza do bezposrednich
zalezno$ci wystepujacych miedzy kapitalem ludzkim i wzrostem gospodar-
czym. Ilustrujg one zatem role kapitatu ludzkiego jako dodatkowego czynnika
wytwoérczego w stosunku do neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego, we
wzro$cie gospodarczym, a takze zbieznosci do $ciezki zréwnowazonego wzro-
stu, przy uwzglednieniu teoretycznych implikacji dotyczacych wzrostu produk-
cji, ktére wynikajg z krancowych produktywnosci tego czynnika wytwérczego
oraz efektéw skali charakteryzujacych funkcje produkcji w modelach wzrostu
gospodarczego.

Istniejg jednak przestanki teoretyczne sugerujgce, iz zalezno$ci miedzy
kapitalem ludzkim oraz wzrostem gospodarczym sa duzo bardziej zlozone,
wykraczajgc znacznie poza upowszechniong w literaturze przedmiotu zalezno$é
bezposredniego wplywu kapitatu ludzkiego na wzrost gospodarki. Co wigcej,
istniejg réwniez przestanki sugerujace, iz etap rozwoju gospodarki wptywa na
tempo akumulacji kapitalu ludzkiego. Zatem akumulacja kapitalu ludzkiego
wynika nie tylko z decyzji inwestycyjnych, zrealizowanych w poprzednich okre-
sach, ale takze z efektu konwergencji, a wiec ze wzrostu zapotrzebowania
gospodarki na wiekszg akumulacje tego czynnika wytworczego, co zasadniczo
zalezy od poziomu rozwoju gospodarki.

Przedstawione spostrzezenia stanowily kluczowe przestanki do podjecia
tematu niniejszego artykutu, ktérego celem jest zaprezentowanie wnioskow z te-
orii wzrostu gospodarczego dotyczacych posredniego wpltywu kapitatu ludzkiego
na wzrost gospodarczy, a wiec zalezno$ci wystepujacych miedzy tym czynnikiem
wytwérczym oraz réznymi wymiarami realnej sfery gospodarki, tj.:

- akumulacjg kapitatu rzeczowego,

— postepem technicznym,

— rozwojem systemu finansowego,

- nieréwno$ciami dochodowymi,

— etapami rozwoju ekonomicznego, czyli stadiami wzrostu, efektami progo-
wymi (threshold externalities),

- efektami zewnetrznymi, wynikajagcymi z akumulacji kapitatu ludzkiego
(spillover) oraz nabywania wiedzy przez do$wiadczenie (learning-by-
doing).

W ramach tak sformulowanego celu artykutu w pierwszej czesci zaprezen-
towano ekonomiczne konsekwencje rozwoju kapitatu ludzkiego dla akumula-
cji kapitatu rzeczowego, postepu technicznego, rozwoju systemu finansowego,
a takze ksztaltowania nier6wnos$ci dochodowych w gospodarce. W drugiej czesci
artykulu zaprezentowano wnioski z teorii wzrostu gospodarczego dotyczace
wplywu rozwoju ekonomicznego gospodarki na akumulacje kapitatu ludzkiego.
W tej perspektywie badawczej zwrécono uwage na wplyw stadiéw wzrostu
i efektéw progowych oraz efektéw zewnetrznych, ktére wynikaja z poziomu
rozwoju ekonomicznego gospodarki, na akumulacj¢ kapitatu ludzkiego. Ostat-
nia cze$¢ artykutu zawiera podsumowanie i wnioski wysnute z prowadzonych
rozwazan.
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Ekonomiczne konsekwencje akumulacji kapitalu ludzkiego
Wplyw kapitalu ludzkiego na akumulacje kapitalu rzeczowego

0Od lat szes$édziesigtych XX wieku stopniowo upowszechnial sie poglad, iz
kapitat rzeczowy i kapitat ludzki sg komplementarnymi czynnikami wytwor-
czymi. Oznacza to, iz wzrost kapitatu rzeczowego wymusza uprzednie zwigksze-
nie ilosci i jakoSci kapitatu ludzkiego. Wynika to z tego, iz kapital ludzki, poza
niekwestionowanym wplywem na stope wzrostu i poziom produkcji, istotnie
determinuje akumulacje kapitalu rzeczowego.

W modelach wzrostu gospodarczego maksymalizacja zdyskontowanych
uzytecznoéci podmiotéw ekonomicznych wynika z ograniczen wynikajacych
z réwnan ruchu. Réwnania te z kolei opisujg zmiany pozioméw czynnikéw
uczestniczacych w procesie wytwérczym. Co wiecej, akumulacja tych czynni-
kéw jest warunkiem koniecznym dla poruszania sie gospodarki wzdtuz $ciezki
zréwnowazonego wzrostu gospodarczego.

W modelach wzrostu gospodarczego zalezno$ci wystepujgce miedzy aku-
mulacjg kapitatu rzeczowego i kapitatu ludzkiego moga wynika¢ z m.in.:

— réwnowagi miedzy stopami zwrotu z kapitatu rzeczowego i kapitatu ludz-
kiego [Rebelo, 1991],

- réwnowagi miedzy poziomami wzglednych cen kapitalu rzeczowego i kapi-
tatu ludzkiego [Caballe, Santos, 1993],

— egzogenicznego parametru, okreslajacego elastyczno$é¢ produktu wzgledem
kapitalu rzeczowego i kapitatu ludzkiego [Mankiw, Romer, Weil, 1992].
Zaleznosci wystepujace miedzy akumulacjg kapitatu ludzkiego i akumulacja

kapitatu rzeczowego zostang wyja$nione w oparciu o najbardziej reprezenta-

tywny neoklasyczny model wzrostu gospodarczego z kapitalem ludzkim Man-
kiwa, Romera i Weila [1992] oraz endogeniczny model wzrostu gospodarczego

Galora i Moava [2004].

W neoklasycznym modelu Mankiwa, Romera i Weila [1992] wzrost kapi-
tatu rzeczowego i kapitatu ludzkiego wynika z réznicy miedzy zrealizowanymi
inwestycjami w obydwa czynniki wytwoércze (odpowiednio sgY i syY, gdzie sk
i sy to stopy inwestycji w K i H) oraz ich deprecjacja (odpowiednio 0xK i dyH,
gdzie 0k, Oy > 0). Liczba pracownikéw L oraz technologia A rosng w egzoge-
nicznym tempie odpowiednio n > 0 i g > 0, za$§ réwnania przyrostu kapitatu
rzeczowego i kapitatu ludzkiego na jednostke efektywnej pracy (k = K/(AL)
oraz h = H/(AL)), bedace réwnocze$nie rownaniami ruchu tego modelu, mozna
zapisa¢ jako [Tokarski, 2000]:

k= sgk?hP — (6, + g +n)k (1)

h=syk®hP — (0, + g +n)h (2)
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W oparciu o diagram fazowy (zob. [Wozniak, 2004, s. 192], [Tokarski, 2005,
s. 55]) i réwnania (1) i (2) mozna wyznaczy¢ stabilng réwnowage dlugookre-
sowa, a takze zilustrowac¢ rézne struktury tych czynnikéw, ktérym odpowiadaja
zerowe przyrosty. Ze stabilnej réwnowagi dtugookresowej wynika, ze poziomy
kapitalu rzeczowego, kapitalu ludzkiego i produktu na pracownika, sg tym
wyzsze, im wyzsze sg egzogeniczne poziomy stop inwestycji w te kapitaly oraz
im nizsze sg stopy ich deprecjacji i stopa wzrostu efektywnej pracy [Wozniak,
2004, s. 192], [Tokarski, 2005, s. 28, 55].

Ze wzgledu na analizowany w tym punkcie problem nalezy podkresli¢ jeden
wniosek plynacy z modelu Mankiwa, Romera i Weila [1992]. Z modelu tego
wynika, iz podniesienie stopy inwestycji w kapitat ludzki (kapital rzeczowy)
prowadzi nie tylko do wzrostu zasobu tego czynnika wytwoérczego na jednostke
efektywnej pracy, ale takze do wzrostu zasobu kapitatu rzeczowego (kapitatu
ludzkiego). Jednakze z modelu tego nie wynika, ktéry z tych dwéch rodzajéow
kapitalu silniej wptywa na akumulacje drugiego. Wynika z niego jedynie, iz
zwigkszenie stopy inwestycji w jeden z kapitaléw wywoluje pozytywne efekty
dla przyrostu drugiego czynnika wytwoérczego, co prowadzi do przesuniecia
si¢ gospodarki na wyzej polozong $ciezke zréwnowazonego wzrostu.

W konsekwencji w tym modelu zalezno$é miedzy akumulacja kapitatu ludz-
kiego i kapitalu rzeczowego ma charakter symetryczny, tzn. relacja pomiedzy
poziomami obydwu kapitaléw jest stala na $ciezce zréwnowazonego wzro-
stu.

Jednakze wyniki badan nie potwierdzily symetrycznej zalezno$ci miedzy
akumulacjg kapitatu rzeczowego i akumulacjg kapitatu ludzkiego. Przeciw-
nie, wykazano, iz wplyw tych kapitaléw na wzrost gospodarczy zmienia si¢
w zalezno$ci od poziomu rozwoju ekonomicznego gospodarki4. Oznacza to, ze
kapital rzeczowy mial dominujgcy wplyw na wzrost gospodarczy w okresie
rewolucji przemystowej, za$ od XX wieku jego rola we wzro$cie maleje na
rzecz kapitatu ludzkiego.

Abramovitz i David [2000], a takze Goldin i Katz [2001] sugeruja, iz w latach
1890-1999 wkiad kapitatu ludzkiego we wzrost gospodarczy w USA wzrést pra-
wie dwukrotnie, podczas gdy kapitatu rzeczowego obnizyt sie. Podobne wnioski
wynikaja z badan Goldina i Katza [2001], a mianowicie, iz w latach 1890-1915
roczna stopa wzrostu produktywnos$ci ksztalcenia wyniosta ok. 0,29%, wyjas-
niajac w ok. 11% wzrost wielkosci produkcji per capita. Natomiast w latach
1915-1990 produktywnos¢ ksztalcenia rosta w tempie ok. 0,53% rocznie, wyjas-
niajac w ok. 20% roczne stopy wzrostu gospodarczegos.

Teoretyczne wyjasnienie procesu zastepowania akumulacji kapitatu rze-
czowego akumulacjg kapitatu ludzkiego zaprezentowali Galor i Moav [2004].
Z modelu wzrostu gospodarczego tych autoréw, inaczej niz z modelu Mankiwa,

4 R.C. Matthews, C.H. Feinstein, J.C. Odling-Smee [1982, s. 137]; M. Abramowitz [1993];
E. Osborne [2006].

5 M. Abramovitz i PA. David [2000] wykazali, iz udzial kapitalu rzeczowego we wzroscie PKB
per capita zmniejszyl si¢ z 56% w latach 1800-1890 do 31% w latach 1890-1927 oraz 21%
w latach 1929-1966.
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Romera i Weila [1992], wynika, iz zalezno$¢ miedzy akumulacjg tych rodzajéow
kapitalu jest asymetryczna.

Galor i Moav [2004] zatozyli, iz kazdy podmiot ekonomiczny, charakteryzujac
si¢ identycznymi preferencjami, zyje w dwéch okresach. W pierwszym okresie,
tj. w dziecinstwie, podmioty akumulujg kapital ludzki. W drugim za$ uzyskuja
dochody z pracy oraz z tytutu posiadanego kapitatu rzeczowego w postaci np.
renty najmu sktadnikéw kapitatu rzeczowego. Dochody z tytulu pracy zalezag
od poziomu kapitalu ludzkiego kazdego podmiotu ekonomicznego (pracow-
nika), tzn. im wyzszy jest kapital ludzki pracownika, tym wyzsze uzyskuje on
dochody z pracy.

Podmioty ekonomiczne przeznaczajg swe dochody na konsumpcje, ksztatce-
nie dzieci oraz akumulacje kapitatu rzeczowego dla przysziego pokolenia. Zatem
poziom kapitalu ludzkiego dzieci zalezy od czasu przeznaczonego na nauke
oraz wydatkéw rodzicéw na ich ksztalcenie. Wydatki zwigzane z ksztalceniem
dzieci sg finansowane kapitatem rzeczowym zgromadzonym przez poprzednie
pokolenia. Co wigcej, motywacja do akumulowania kapitatu ludzkiego jest tym
wigksza, im wyzsze sg przewidywane wynagrodzenia z pracy w przyszlosci,
czyli w okresie, gdy dzieci sa juz dorosle.

Podmioty ekonomiczne w modelu dzielg sie na dwie grupy. Pierwsza sktada
sie z podmiotéw (pracownicy i ich rodziny), ktére nie posiadajg kapitatu rze-
czowego (biedni). Do drugiej za§ wchodzg podmioty dysponujace wlasnym
kapitatem rzeczowym (bogaci), réwnomiernie roztozonym miedzy przedstawi-
cielami tej grupy.

Na niskim etapie rozwoju ekonomicznego kapitat rzeczowy jest dobrem
rzadkim, przez co stopa z jego zwrotu jest wyzsza niz kapitatu ludzkiego.
Poziom wynagrodzen z pracy jest na tyle niski, iz podmioty przeznaczajg je
w calosci na konsumpcje. Zatem podmioty ekonomiczne nieposiadajace kapi-
talu rzeczowego, tj. biedni, nie oszczedzaja oraz nie realizuja wydatkéw na
ksztalcenie swych dzieci i akumulacj¢ kapitalu rzeczowego. Ze wzgledu na
niski poziom biezacych i przewidywanych w przyszlosci wynagrodzen, brak
jest zachet do inwestowania w kapital ludzki.

Z kolei bogate podmioty ekonomiczne uzyskuja na tyle wysokie dochody
z pracy oraz z tytutu wlasnosci kapitalu rzeczowego, iz poza konsumpcjg reali-
zujg one wydatki zwigzane z ksztalceniem dzieci i akumulacjg kapitatu rzeczo-
wego. W konsekwencji grupa ta akumuluje kapital rzeczowy i kapital ludzki.

Po pewnym czasie, wzrost poziomu kapitatu rzeczowego w gospodarce
zwieksza poziom wynagrodzen. Z tego wzgledu rentowno$¢ inwestycji w kapitat
ludzki dzieci wzrasta, a tym samym pojawiajg sie zachety do akumulowania
tego czynnika produkcji w gospodarce. Réwnocze$nie obniza sie stopa zwrotu
z kapitatu rzeczowego, ktéry staje sie stopniowo dobrem coraz bardziej dostep-
nym. Jednakze dopdki stopa zwrotu z inwestycji w kapital ludzki jest nizsza
od stopy zwrotu z inwestycji w kapital rzeczowy, dop6ty biedne podmioty
ekonomiczne znajdujg sie w putapce ubdstwa, bogate podmioty bogacg sie
coraz bardziej, za$ wzrost calej gospodarki wynika zasadniczo z akumulacji
kapitalu rzeczowego.
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W wyniku wzrostu gospodarczego i poziomu kapitatu rzeczowego zwieksza
sie poziom wynagrodzen na tyle, iz pojawiaja si¢ zachety do akumulacji kapi-
tatu ludzkiego takze dla biednych podmiotéw ekonomicznych. W konsekwencji
wszystkie podmioty w gospodarce akumulujg kapital ludzki. Poniewaz biedne
podmioty nie posiadaja wlasnego kapitalu rzeczowego dlatego tez charaktery-
zujg si¢ one wyzszymi stopami zwrotu z inwestycji w ten rodzaj kapitalu niz
podmioty bogate. Jednakze w miare wzrostu wielkosci produkcji w gospodarce,
ktéra wynika z akumulacji obydwu rodzajéw kapitatu, wzrost wynagrodzen
z pracy sklania wszystkie podmioty do wiekszych inwestycji w kapital ludzki.
W konsekwencji kapitat ludzki rozktada sie réwnomiernie miedzy podmiotami
ekonomicznymi w gospodarce, za$§ wzrost gospodarczy wynika w wiekszym
stopniu z akumulacji kapitalu ludzkiego niz kapitatu rzeczowego.

Z modeli Mankiwa, Romera, Weila [1992] oraz Galora, Moava [2004] wynika
istotny wptyw kapitalu ludzkiego na akumulacj¢ kapitalu rzeczowego. Co wigcej,
wynika z nich nierozerwalno$é, czyli, innymi stowy, komplementarnos$¢ tych
dwdch rodzajéw kapitatu. Oznacza to, iz akumulacja kapitatu ludzkiego (kapi-
tatu rzeczowego) zwigksza zapotrzebowanie w gospodarce na kapital rzeczowy
(kapital ludzki). Jednakze z modeli tych plyna odmienne wnioski dotyczace
omawianej zalezno$ci. Z modelu Mankiwa, Romera i Weila [1992] wynika syme-
tryczna, za$§ z modelu Galora i Moava [2004] asymetryczna zalezno$¢ migdzy
akumulacjg kapitatu rzeczowego i akumulacjg kapitatu ludzkiego. Zatem Galor
i Moav [2004] wyjasniaja, iz w gospodarce znajdujacej sie na wyzszym etapie
rozwoju ekonomicznego, ro$nie zapotrzebowanie na kapital ludzki, a maleje
na kapital rzeczowy.

Wplyw kapitalu ludzkiego na postep techniczny

Z endogenicznej teorii wzrostu gospodarczego plynie wniosek, iz kapitat
ludzki determinuje postep techniczny. Co wiecej, postep techniczny, podobnie
jak kapital ludzki, wynika z indywidualnych decyzji podmiotéw ekonomicznych
dazacych do maksymalizacji swych uzytecznos$ci. Wynika z tego, ze technolo-
gia w modelach endogenicznego wzrostu przestaje by¢ dobrem powszechnie
dostepnym, za$ powstaje w rezultacie dzialania racjonalnych podmiotéw eko-
nomicznych.

Najbardziej reprezentatywny model endogenicznego wzrostu, opierajacy
sie na postepie technicznym, opracowal Romer [1990]. Model ten jest kompi-
lacja modeli Lucasa [1988] i spillover'u wiedzy Romera [1986]. Romer [1990]
wykorzystal bowiem istot¢ kapitatu ludzkiego w rozwoju wiedzy i technolo-
gii Lucasa [1988] oraz zmiane technologiczng wynikajaca z modelu Romera
[1986]. Gospodarka wytwarza produkt w oparciu o cztery czynniki, tj. kapitat
rzeczowy K, pracownikéw L, kapitat ludzki K i technologie A. Kapitat ludzki
jest akumulowany w wyniku ksztalcenia formalnego, szkolenia na stanowisku
pracy i przez do$wiadczenie. Gospodarka Romera [1990] skiada si¢ z trzech
sektoréw. Pierwszy sektor (badawczy) wykorzystuje kapitat ludzki i technologie
do wytwarzania nowej wiedzy w postaci nowych débr posrednich (patentéw),
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uzywanych do produkcji débr finalnych (konsumpcyjnych). W sektorze tym
wystepuje niedoskonata konkurencja pomiedzy podmiotami ekonomicznymi
(przedsiebiorstwami)®. Drugi sektor wykorzystuje rezultaty prac sektora badaw-
czego do produkcji débr posrednich trwalego uzytku, ktére pdzniej wykorzy-
stywane sg w produkcji débr finalnych. Wreszcie sektor trzeci, wytwarzajacy
dobra finalne, angazuje pracownikéw, kapital ludzki oraz dobra posrednie
wytwarzane przez sektor drugi i produkuje dobra finalne, ktére sg przezna-
czane na konsumpcje lub oszczedzane w postaci akumulacji kapitatu [Ruttan,
1998].

Zatem kapital ludzki gospodarki H jest dzielony pomiedzy sektorem badaw-
czym H, oraz sektorem wytwarzajacym dobra finalne H; (H = H; + H,). W sek-
torze badawczym kapitat ludzki H, wraz z wiedzg A jest wykorzystywany do
produkcji nowych wynalazkéw w postaci projektéw débr posrednich. Z kolei
kapitat rzeczowy K wykorzystuje sie do produkcji débr posrednich, ktére nastep-
nie wraz z pracownikami L, nowa wiedzg powstalg w sektorze badawczym A
i kapitalem ludzkim H; stuzg do wytworzenia produkcji Y, wedlug wzoru:

Y = (H,AY (LAY'K'~¢~F, gdzie 0<a, B, (a+B)< L. 3)

Wynika z tego, ze produkcja zalezy od wszystkich zaangazowanych czynni-
kéw wytwérezych. Co wiecej, postep techniczny, jako wynik prac badawczo-roz-
wojowych (w sektorze badawczym), determinuje nie tylko akumulacje kapitatu
ludzkiego, ale takze zasila prace pracownikéw L [Tokarski, 2007, s. 46-47],
[Nowak, 2007, s. 45-47].

Zasadniczym wktadem Romera w rozwdj teorii wzrostu gospodarczego
byto wyjasnienie, iz postep techniczny wynika z krajowych uwarunkowan,
zwlaszcza za$ z akumulacji kapitatu ludzkiego. Podobnie jak m.in. Grossman
i Helpman [1991], Romer [1990] zaklada, iz koszty opracowywania projek-
téw nowych débr posrednich, czyli patentéw, obnizajg si¢ wraz ze wzrostem
wiedzy, odzwierciedlonej liczbg patentéw [Barro, Sala-i-Martin, 2004, s. 310].
W konsekwencji nowa wiedza naukowo-techniczna zalezy od ilosci kapitatu
ludzkiego zaangazowanego w dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa H,, a takze
efektywnos$ci inwestycji w kapital ludzki x > 0. Zatem wzrost wiedzy naukowo-
-technicznej mozna zapisaé jako:

A = gH A 4)

Podobne wnioski dotyczace wplywu kapitatu ludzkiego na postep techno-
logiczny, wynikajg z modelu Lucasa [1988]. WozZniak [2008, s. 198] wyjasnia,
iz ..w modelu R.E. Lucasa proces akumulacji kapitatu (ludzkiego, przyp.aut.)
moze by¢ utozsamiany z postgpem technicznym. W konsekwencji stopa postepu
technicznego (wzrostu kapitalu ludzkiego) zalezy od nagromadzonej wiedzy

6 Pomiedzy firmami dziatajacymi w sektorze badawczym wystepuje ograniczony przeplyw infor-
macji na temat nowej wiedzy. Firmy te moga czeSciowo opatentowaé lub utrzymaé w tajemnicy
nowg wiedze.
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naukowo-technicznej (kapitatu ludzkiego), a takze czasu, ktéry podmiot eko-

nomiczny przeznacza na akumulacje¢ kapitatu ludzkiego.

Z modeli Romera [1990] i Lucasa [1988] wynika zatem, iz wzrost postepu
technicznego (wiedzy naukowo-technicznej) zalezy od liczby pracownikéw
w sektorze B+R [Romer, 1990] oraz czasu przeznaczonego przez kazdy pod-
miot ekonomiczny na akumulacje kapitatu ludzkiego [Lucas, 1988].

Podejécie Romera do postepu technicznego spotkalo sie jednak z krytyka,
ktéra dotyczy dwoéch kwestii.

1. W USA i innych wysoko rozwinietych krajach OECD w okresie szybkiego
wzrostu liczby pracownikéw sektora badawczo-rozwojowego nie zaobser-
wowano wzrostu stopy postepu technicznego [Jones, 1995, 1999].

2. W modelu tym pomija sie catkowicie profil pracownikéw sektora B+R.
A zatem w gospodarce Romera przedstawiciele nauk spotecznych (ekono-
misci, socjolodzy) wspieraja postep techniczny w takim samym stopniu jak
inzynierowie (konstruktorzy maszyn i urzadzen, genetycy, fizycy jadrowi)
[Barro, Sala-i-Martin, 2004, s. 310].

Wplyw kapitalu ludzkiego na rozwéj krajowego systemu finansowego

Z literatury przedmiotu nie wynikaja jednoznaczne wnioski dotyczace
wplywu kapitatu ludzkiego na rozwdj systemu finansowego. Jednakze hipote-
tyczne sposoby wplywu akumulacji tego czynnika produkcji na rozwéj krajo-
wego systemu finansowego mozna wysnué z literatury dotyczacej zalezno$ci
wystepujacych miedzy wzrostem gospodarczym a rozwojem systemoéw finan-
sowych.

W literaturze wystepujg zasadniczo trzy podej$cia do zalezno$ci wystepuja-
cych miedzy wzrostem gospodarczym a rozwojem systeméw finansowych?.

1. Pozytywny wplyw systemu finansowego na wzrost gospodarczy wynika z prac
Levine'a [1997, s. 688-726]. Autor ten sugeruje, ze sprawne wypelnianie przez
banki swych funkcji, polegajacych na gromadzeniu oszczednosci, alokacji
kapitatu, monitorowaniu przedsiewzie¢ inwestycyjnych, zarzadzaniu ryzy-
kiem i finansowaniu transakcji handlowych wspiera wzrost gospodarczy?.

7 Z literatury przedmiotu nie wynikajg jednoznaczne wnioski dotyczace sily i kierunku oddzia-
tywania, czyli, innymi slowy, przyczynowosci wystepujacej miedzy wzrostem gospodarczym
i rozwojem systeméw finansowych [Rajan, Zingales, 2001, s. 467-482]. Brak jest przekonuja-
cych argumentéw potwierdzajacych hipoteze, iz rozwdj systemoéw finansowych wspiera wzrost
gospodarczy. Trudno jest takze znalez¢ dowody sugerujace przeciwny kierunek tych zaleznosci,
a mianowicie, ze wzrost gospodarczy wspiera rozwdj systeméw finansowych. Rusek [2004,
s. 278-288] wyjasnia, iz istnieje silna korelacja miedzy wskaznikami wzrostu gospodarczego
oraz rozwoju systemu finansowego. Jednakze trudno rozstrzygnaé¢ kierunek oddzialywania
tych dwéch kategorii.

8  Rowniez Wojtyna [1997, s. 98-99] wyjasnia, iz teoretyczne i empiryczne badania zdajg sie
potwierdza¢ hipoteze o istotnym wplywie nowoczesnoSci i stabilnosci systemu finansowego
na tempo wzrostu gospodarczego. W krajach stosujacych rézne ograniczenia finansowe tempo
wzrostu jest nizsze.
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2. Poglady zakladajace neutralny wplyw rozwoju systemu finansowego na

wzrost gospodarczy wyrosly z rozwazan Robinson, ktéra podkreslata iner-
cyjny charakter reakcji bankéw na wzrost gospodarczy. Zatem przedsiebior-
stwa dzialajg aktywnie, za$ banki podazajg wylacznie za rozwijajaca sie
dziatalnoscig gospodarcza [Levine, Zervos, 1998, s. 537-558]. W zwigzku
z tym tempo wzrostu produkcji tworzy popyt na okreslonego typu ustugi
systemu finansowego, za$ niedorozwdj systemu finansowego wynika ze
zbyt niskiego popytu na te ustugi. Wobec tego wzrost dochodéw per capita
tworzy endogeniczny popyt na poglebianie si¢ sektora finansowego, co
zwieksza oszczedno$ci 1 wspiera akumulacje kapitatu rzeczowego w postaci
nowych inwestycji. Prowadzi to do wzrostu stép zwrotu z aktywéw i ryzyka
finansowego, co powoduje dywersyfikacje dostepnych aktywéw na rynku
finansowym. Zatem rosngca produkcja (wzrost gospodarczy) tworzy popyt
inwestoréw na bardziej efektywne i glebsze posrednictwo finansowe [Rusek,
2004, s. 278-288]. Stuszne zatem wydajg sie wnioski Lucasa [1988], iz
wzrost gospodarczy wspiera rozwdj systemu finansowego, a tym samym
dodatni wplyw systemu finansowego na wzrost gospodarczy jest mocno
przeceniany.

Negatywny wplyw sytemu finansowego na wzrost gospodarczy wyjasnia
sie w ten sposéb, ze w trakcie rozwoju systemu finansowego zmniejsza sie
dostepno$¢ kredytow dla gospodarstw domowych na nieformalnym rynku
kredytowym (informal curb markets), co thumi wzrost gospodarczy [Xu, 2000,
s. 331-344]°. Gdy gospodarstwa domowe wykazujg wieksza sktonno$é do
zaciggania kredytéw na nieformalnym niz formalnym rynku kredytowym,
wowczas rozwdj formalnego rynku finansowego powoduje zmniejszenie
catkowitej podazy kredytéw krajowych, co ogranicza inwestycje i ttumi
wzrost gospodarczy!0.

W konsekwencji mozliwe sa dwa sposoby wplywu akumulacji kapitatu ludz-

kiego na rozwoj krajowego systemu finansowego, a wigc:

1.

wplyw kapitalu ludzkiego na rozwdj systemu finansowego wynika z pod-
stawowej funkcji, jaka system finansowy pelni w gospodarce rynkowej,
a mianowicie z plynnosci, czyli przeksztalcania oszczednosci w inwesty-
cje,

kapitat ludzki wptywa na rozwéj systemu finansowego poprzez stymulowanie
rozwoju rynku kredytowego.

Pierwszy sposdb, zwigzany z plynnoScia, wynika z tego, ze akumulacja czyn-

nikéw wytworczych (kapitalu rzeczowego, kapitatu ludzkiego, wiedzy naukowo-
-technicznej) determinuje zasadniczo wzrost wielkosci produkcji w gospodarce.
Z kolei akumulacja wynika z decyzji podejmowanych przez podmioty ekono-
miczne dotyczace poziomu i stopy inwestycji. Inwestycje zalezg natomiast od

9 W polskim pi$miennictwie nie znaleziono polskiego odpowiednika okreslenia informal curb

markets.

10 Ograniczenie podazy kredytéw obniza nie tylko stope wzrostu gospodarczego w krétkim okresie,

ale takze poziom kapitatu odpowiadajacego zlotej regule akumulacji. Xu [2000, s. 331-344]
podaje, iz poglad ten jest marginalizowany we wspélczesnej literaturze przedmiotu.
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czesci nieskonsumowanego dochodu podmiotéw ekonomicznych, czyli zreali-
zowanych uprzednio oszczednos$ci. W konsekwencji z teorii wzrostu gospodar-
czego wynika, ze im sprawniej przebiega proces przeksztalcania oszczednosci
w inwestycje, tym wyzsze sg stopy akumulacji czynnikéw wytwoérezych oraz
stopa wzrostu gospodarczego.

W neoklasycznym modelu Solowa [1956] akumulacja kapitalu rzeczowego
na pracownika, obok egzogenicznego postepu technicznego, zwieksza wiel-
ko$¢ produkcji zgodnie z funkcjg Cobba-Douglasa. Z kolei wzrost gospodarczy
w modelach endogenicznych wynika z kapitatu rzeczowego i kapitatu ludzkiego.
Ten ostatni wplywa réwnocze$nie na stope postepu technicznego, poprzez zasi-
lenie rozwoju wiedzy naukowo-technicznej. A zatem wyzsze stopy wzrostu
produktu per capita wynikaja albo ze zmiany stopy oszczedzania, albo z rea-
lokacji oszczedno$ci na rzecz bardziej produktywnych technologii innowacyj-
nych. W konsekwencji mozna sadzi¢, iz w teorii endogenicznej przypisuje sie
wigkszg role plynno$ci we wzro$cie gospodarczym niz w neoklasycznej teorii
wzrostu gospodarczego.

Z literatury dotyczacej zalezno$ci miedzy wzrostem gospodarczym i rozwo-
jem systemu finansowego wynika, iz efektywno$é zamiany oszczednosci w in-
westycje zalezy od rozwoju i dojrzatosdci systemu finansowego w gospodarce,
zwlaszcza za$ rozwoju systemu bankowego. Wynika z tego, iz system finansowy
w wiekszym stopniu wpltywa na akumulacje czynnikéw wytwérczych, w tym
takze kapitatu ludzkiego, anizeli odwrotnie.

Jednakze w oparciu o literature przedmiotu mozna wysnu¢ wniosek, iz
kapitat ludzki wptywa takze na rozwdj systemu finansowego. Mozna bowiem
sadzié, iz rozw6j systemu finansowego wspiera akumulacje czynnikéw wytwor-
czych, a przez to takze wzrost gospodarczy. Z kolei z wyzszego wzrostu gospo-
darczego, ktéry w krajach rozwijajacych sie i rozwinietych w coraz wiekszym
stopniu zalezy od akumulacji kapitalu ludzkiego, wynika wigkszy popyt na
bardziej innowacyjne ustugi, rynki i instytucje finansowe, co wspiera rozwdj
systemu finansowego. Zatem mozna sadzié, iz akumulacja kapitalu ludzkiego
wspiera rozwdj systemu finansowego.

Takie podejscie do zaleznoSci wystepujacych miedzy kapitalem ludzkim
i rozwojem systemu finansowego wynika z rozwazan Beckera [1975]. Wyjas-
nit on, iz osoby mlode pochodzace z rodzin biednych, czyli dysponujacych
niewielkimi zasobami kapitatu rzeczowego i ludzkiego, realizujg zbyt niskie
inwestycje w kapitat ludzki, jeSli nie majg mozliwosci zaciggania kredytéw na
jego pomnozenie (np. kredyty edukacyjne). Z tego wzgledu jedyna szansg na
zwiekszenie poziomu kapitatu ludzkiego dzieci z biednych rodzin jest pozyska-
nie kredytéw finansujacych ich edukacje¢. Poniewaz kapital ludzki zasadniczo
okresla poziom uzyskiwanych wynagrodzen!!, dlatego pracownicy z niskim
jego zasobem maja trudnosci w pozyskaniu tych kredytéw. Wynika to z faktu,

11 W wiekszosci modeli kapitatem ludzkim, poziom dochodéw podmiotéw mikroekonomicznych
jest funkcja zakumulowanego kapitatu ludzkiego.
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iz niskie dochody pracownikéw nie gwarantuja, ze zaciaggniete pozyczki badz
kredyty zostang splacone.

Z modelu Galora i Moava [2004] wynika, iz na wyzszym etapie rozwoju
ekonomicznego podmioty ekonomiczne uzyskuja dochody, umozliwiajace im rea-
lizowanie wydatkéw na akumulacje kapitatu rzeczowego i kapitatu ludzkiego. Co
wiecej, wyzsze dochody tworzg wystarczajace zabezpieczenie dla zacigganych
kredytéw. Model ten opiera sie jednak na zatozeniu, iz zabezpieczeniem dla
zacigganych kredytéw moze by¢ jedynie zakumulowany kapital rzeczowy.

Nalezy zaznaczy¢, iz w gospodarkach krajéw rozwinietych i rozwijajacych
sie waznym kryterium oceny zdolnoSci kredytowej podmiotéw ekonomicznych
sg uzyskiwane dochody z pracy. Wobec tego wyzszy poziom dochodéw, wynika-
jacy zasadniczo z indywidualnego poziomu kapitalu ludzkiego, tworzy wystar-
czajace zabezpieczenie dla zacigganych kredytéw przez podmioty ekonomiczne,
co wspiera rozwdj systemu finansowego, a zwlaszcza systemu bankowego.
W konsekwencji mozna przyjaé za stuszng teze, iz akumulacja kapitalu ludzkiego
podmiotéw ekonomicznych zwigksza popyt na rozwéj uslug kredytowych, co
stymuluje rozwdj systemu finansowego w gospodarce.

Powyzsze rozwazania uprawniaja do sformulowania tezy, iz akumulacja
kapitatu ludzkiego moze wplywaé na rozwdj systemu finansowego. Stuszna
moze wydawacé sie takze teza sugerujaca odwrotny kierunek oddziatywania
omawianych kategorii, a wiec, ze sprawny system finansowy pobudza inwesty-
cje w kapitat ludzki w wyniku rozwoju ustug bankowych w postaci kredytéw
i pozyczek edukacyjnych.

Niestety, w oparciu o wyniki istniejgcych empirycznych badan trudno
potwierdzi¢ stuszno$é¢ ktérejkolwiek z sugerowanych tez. Wigkszo$¢ analiz
dotyczy zalezno$ci wystepujacych miedzy rozwojem systeméw finansowych
i akumulacjg kapitalu rzeczowego w procesie wzrostu gospodarczego. Niewielu
badaczy koncentruje si¢ natomiast na przyczynowosci wystepujacej migdzy
kapitatem ludzkim i rozwojem systeméw finansowych. Przytoczy¢ tutaj mozna
jedynie prace De Gregoria i Guidottiego [1992], Kinga i Levine'a [1993a, b],
Becka, Levine’a, Loayza [2000], a takze Evansa, Greena, Murinde’a [2002]
i Outreville’a [2005], z ktérych wynika, iz zaleznoSci wystepujace pomie¢dzy
akumulacja kapitatu ludzkiego i rozwojem systemu finansowego wplywajg pozy-
tywnie na wzrost gospodarczy [Préchniak, 2009, s. 32-73].

Do wynikéw tych badan nalezy podchodzi¢ jednak ostroznie. Nie wynika
z nich, iz akumulacja kapitatu ludzkiego wspiera rozwdj sektora finansowego,
ani ze rozwdj sektora finansowego pobudza akumulacje kapitalu ludzkiego.
Wynika z nich jedynie, iz kraje o dojrzalych (sprawnych) systemach finanso-
wych sg wysoko rozwiniete i charakteryzuja sie wysokim poziomem kapitatu
ludzkiego. Z tego wzgledu mozna sadzi¢, iz akumulacja kapitatu ludzkiego
i rozwdj systemu finansowego to procesy zachodzace réwnolegle, wynikajace
w wiekszym stopniu z efektu konwergencji niz z tego, ze jedna kategoria pocigga
za sobg rozwdj drugiej.
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Wplyw kapitalu ludzkiego na nieré6wnosci dochodowe!2

Z teorii wzrostu gospodarczego wynika réwniez, iz kapital ludzki umozliwia
wyjasnienie zmian w podziale dochodéw miedzy podmiotami ekonomicznymi.
Istniejg modele wzrostu, z ktérych wynikajg trwale utrzymujace sie nieréwnosci
dochodowe pomiedzy podmiotami ekonomicznymi [Romer, 1990], [Lucas, 1988],
[Glomm, Ravikumar, 1992]. Wystepujg réwniez takie, w ktérych zréznicowanie
dochodéw miedzy podmiotami maleje lub utrzymuje sie na stalym poziomie.
W modelach tych zasadniczym czynnikiem ograniczajacym nieréwnosci docho-
dowe jest kapital ludzki, a zwlaszcza dodatkowe zalozenia towarzyszace jego
akumulacji, z ktérych z kolei wynika ksztalt funkcji produkcji.

Ksztatt funkcji produkcji wynika z efektéw skali przypisanych funkcjom pro-
dukcji, a takze z krancowych produktywnosci czynnikéw wytwérczych, w tym
kapitalu ludzkiego. Z malejacych krancowych produktywnos$ci kapitalu ludz-
kiego i wiedzy naukowo-technicznej, a takze statych lub malejacych korzysci
skali wynikajg wypukte funkcje produkcji. Wowczas podmioty ekonomiczne
z mniejszym poziomem kapitatu ludzkiego i wiedzy charakteryzujg sie wyz-
szymi stopami wzrostu dochodéw niz podmioty z wigkszymi poziomami tych
czynnikéw wytwoérezych. Wynika z tego, iz zréznicowania dochodowe miedzy
podmiotami utrzymujg sie na stalym poziomie lub maleja.

Z kolei przy niewypuktych (wklestych i liniowych) funkcjach produkcji kon-
wergencja dochodéw miedzy podmiotami ekonomicznymi nie zachodzi. Przy
rosnacych (stalych) krancowych produktywnosciach kapitatu ludzkiego i wie-
dzy naukowo-technicznej, podmioty z wiekszymi poziomami tych czynnikéw
produkcji zwiekszaja swe dochody w szybszym (poréwnywalnym) tempie niz
podmioty z mniejszymi kapitatem ludzkim i wiedzg. Z tego wzgledu pracow-
nicy z nizszymi umiejetnoSciami nie maja mozliwosci zréwnaé poziom swych
dochodéw z pracownikami lepiej wyksztalconymi, a nieréwnosci poglebiajg sie,
albo utrzymujg sie na stalym poziomie [Mookherjee, Ray, 2003, s. 369-393].

Ksztalt funkcji produkcji w modelach wzrostu gospodarczego moze wynikaé
takze z zalozen, istotnie determinujacych akumulacje kapitalu ludzkiego, tj.:
- efektéw zewnetrznych wynikajacych z akumulacji kapitatu ludzkiego, poja-

wiajace si¢ na poziomie rodziny, wspélnot sasiedzkich, spotecznosci lokal-

nych i calej gospodarki [Tamura, 1991, 2001, 2004], [Benabou, 1996],

— 7rédetl finansowania ksztalcenia, tj. publiczne lub prywatne [Glomm,
Ravikumar, 1992], [Benabou, 1996], [Fernandez, Rogerson, 1998, 2003],
[Tamura, 2001],

— plodnosci i $miertelno$ci podmiotéw ekonomicznych [Becker, Murphy,
Tamura, 1991], [Doepke, 2004], [de la Croix, Doepke, 2003],

— heterogenicznosci decyzji podmiotéw ekonomicznych zwigzanych z wydat-
kami na ksztalcenie [Cardak, 1999], Benabou, 2002].

12 Szczegdtowe omoéwienie zaleznosci miedzy kapitatem ludzkim i nieréwno$ciami dochodowymi
w modelach wzrostu gospodarczego mozna znalez¢é w m.in.: k. Jabtonski [2008, s. 23-42].
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Dla przyktadu, Glomm i Ravikumar [1992], poréwnujac publiczne i pry-
watne zrédla finansowania edukacji, wyjasnili, iz akumulacja kapitatu ludz-
kiego ogranicza nier6wnosci dochodowe zaréwno przy malejacej kranicowej
produktywnosci kapitatu ludzkiego, tj. w warunkach wzrostu neoklasycznego,
jak i przy rosnacej krancowej produktywnosci tego czynnika produkcji, czyli
w warunkach wzrostu endogenicznego. Jednakze nieréwnosci dochodowe
zmniejszajg sie woéwcezas, gdy edukacja podmiotéw jest finansowana ze $rod-
kéw publicznych, a nie prywatnych. Z kolei Cardak [1999], wprowadzajac
do modelu Glomma i Ravikumara [1992] zréznicowane preferencje zwigzane
z edukacja, sugeruje, iz w wyniku akumulacji kapitalu ludzkiego rozpietosci
dochodowe miedzy pracownikami zmniejszajq sie duzo szybciej w warunkach
wzrostu endogenicznego niz neoklasycznego.

Malejace nieréwnosci dochodowe wynikajg takze z modeli opartych na
efektach zewnetrznych kapitalu ludzkiego. Efekty te pojawiajg sie w wyniku
zalezno$ci miedzypokoleniowych i wewnatrzpokoleniowych wystepujacych mig-
dzy podmiotami ekonomicznymi. W konsekwencji kazdy podmiot ekonomiczny
wzbogaca swoj kapital ludzki do§wiadczeniami przekazanymi od swej rodziny
(np. rodzicéw), a takze innych cztonkéw spotecznosci krajowej i miedzynaro-
dowej [Tamura, 2004], [Benabou, 1996], [de la Croix, Doepke, 2003]. Z tego
wzgledu podmioty z poziomem kapitalu ludzkiego nizszym niz $rednia dla
danej spolecznosci (rodzinnej, krajowej, miedzynarodowej), akumulujg szybciej
ten czynnik wytwérczy w poréwnaniu do podmiotéw z wyzszym, w stosunku
do $redniej, poziomem kapitatu ludzkiego. W konsekwencji dochody miedzy
podmiotami wyréwnujg sie na $ciezce zréwnowazonego wzrostu. Z modeli tych
wynika takze, iz gospodarki z mniejszymi nieréwno$ciami w obszarze kapitatu
ludzkiego i tym samym uzyskiwanych dochodéw, charakteryzujg sie wyzsza
stopg dlugookresowego wzrostu gospodarczego niz gospodarki z wigkszymi
nieréwno$ciamil3.

Z kolei w modelu de la Croix i Doepke [2003] nieréwnosci dochodowe
wynikajg ze zr6znicowania stopy plodnosci miedzy podmiotami ekonomicznymi.
Plodnos¢ kazdego podmiotu jest tym wyzsza, im nizszym poziomem kapitatu
ludzkiego charakteryzuje sie on w stosunku do $redniej dla populacji. Co wie-
cej, ograniczanie nieréwnosci w obszarze kapitatu ludzkiego miedzy podmio-
tami powoduje zmniejszenie zréznicowania ptodnosci w spoteczenstwie. Zatem
mniejsze nieréwnoS$ci w rozktadzie kapitatu ludzkiego ograniczajg zréznicowa-
nia stopy plodnos$ci i prowadzg do wiekszej réwnosci w podziale dochodéw
miedzy podmiotami ekonomicznymi.

Z wybranych modeli wzrostu gospodarczego nie mozna wysnué jedno-
znacznego wniosku, iz akumulacja kapitatu ludzkiego ogranicza nieréwnosci

13 Poparciem tego teoretycznego wniosku sg do§wiadczenia rozwojowe krajow Ameryki Lacinskiej.
A. Wojtyna [2010, red.] wyjasnia, iz edukacja stanowi jedna z gléwnych przyczyn trwatych
nieréwnosci dochodowych w krajach Ameryki Lacinskiej. Region ten charakteryzuje si¢ bar-
dzo nieréwna dystrybucja wyksztalcenia, przy jednocze$nie wysokim zréznicowaniu plac ze
wzgledu na poziom wyksztatcenia. W konsekwencji w tej grupie krajéw edukacja stanowi
jeden z kluczy do zagadki dystrybucji.
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dochodowe miedzy podmiotami ekonomicznymi. Wynika z nich jednakze, iz
istnieje mozliwo$¢ wspierania egalitaryzmu dochodowego poprzez inwestycje
w kapital ludzki bez uszczerbku na efektywnosci ekonomicznej. Co wigcej,
mniejsze zréznicowanie uzyskiwanych dochodéw w spoleczenstwie wspiera
dtugookresowy wzrost gospodarczy. Wniosek ten odnosi sie gtéwnie do wyso-
korozwinietych gospodarek, gdzie wzrost gospodarczy wynika zasadniczo z ka-
pitatu ludzkiego.

Wplyw rozwoju ekonomicznego na akumulacj¢ kapitalu ludzkiego
Stadia wzrostu oraz efekty progowe

W literaturze przedmiotu upowszechnit sie poglad, iz etap rozwoju eko-
nomicznego istotnie okre$la warunki dalszego wzrostu i rozwoju gospodarki.
Wynika z tego, iz poziom i wzrost produkcji jest funkcjg akumulacji czynnikéw
wytworczych oraz poziomu produktu osigganego w poprzednich okresach [Woz-
niak, 2008]. Zatem mozna sagdzié, iz etap rozwoju gospodarki determinuje aku-
mulacje czynnikéw wytwoérczych, w tym takze akumulacje kapitatu ludzkiego,
czyli, innymi stowy, kraje znajdujgce sie na réznych poziomach rozwoju zgla-
szajg zapotrzebowanie na odmienne poziomy i stopy wzrostu kapitalu ludzkiego.

Z teorii wzrostu gospodarczego (neoklasycznej i endogenicznej) wynikaja
jednoznaczne wnioski dotyczace wplywu rozwoju ekonomicznego na poziom
kapitatu ludzkiego. Wynika z niej, co oczywiste, iz im dany kraj znajduje sie na
wyzszym etapie rozwoju ekonomicznego, tym charakteryzuje si¢ on wyzszym
poziomem kapitatu ludzkiego. W konsekwencji biedny kraj charakteryzuje si¢
nizszym poziomem kapitalu ludzkiego niz kraj bogaty.

Jednakze teorie te réznig sie miedzy sobag ze wzgledu na wnioski doty-
czace wplywu poziomu rozwoju ekonomicznego na stope wzrostu kapitatu
ludzkiego.

Z neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego [Mankiw, Romer, Weil, 1992],
[Barro, Mankiw, Sala-i-Martin, 1995], podobnie jak z neoliberalnych teorii
,skapywania bogactwa” wynika, iz im gospodarka znajduje si¢ na nizszym
etapie rozwoju, co jest rownoznaczne z nizszym poziomem kapitatu ludzkiego,
tym charakteryzuje sie ona wyzszymi stopami wzrostu zmiennych makroeko-
nomicznych, tj. produktu, kapitalu rzeczowego, kapitatu ludzkiego. Wyzsze,
w stosunku do krajéw bogatych, tempo wzrostu tych zmiennych w krajach
biednych wynika natomiast z:

- malejacych krancowych produktywnosci czynnikéw wytwodrczych,

- stalych efektéw skali,

— ograniczonej substytucji wystepujacej miedzy czynnikami wytwoérczymi,

- wystepowania wspdlnej dla wszystkich krajow $ciezki zréwnowazonego
wzrostu.

Z tego wzgledu kapital ludzki w biednych krajach ros$nie szybciej niz w kra-
jach bogatych. W miare jednak zblizania si¢ gospodarki do $ciezki zréwno-
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wazonego wzrostu, inwestycje w kapital ludzki przynosza coraz nizsze zwroty

z poniesionych naktadéw. A zatem na Sciezce zrébwnowazonego wzrostu stopa

akumulacji kapitatu ludzkiego wynika z egzogenicznego postepu technicznego.

Z teorii endogenicznego wzrostu wynika z kolei, ze:

- stopa akumulacji kapitatu ludzkiego na Sciezce zréwnowazonej nie jest
ograniczona stopg egzogenicznego postepu technicznego;

- na wyzszych etapach rozwoju ekonomicznego, mierzonego poziomem PKB
per capita, gospodarka charakteryzuje sie wyzszymi poziomami stép wzrostu
kapitalu ludzkiego!4.

Romer [1986, 1990] i Lucas [1988] wyjasnili, iz akumulacja kapitatu ludz-
kiego i wiedzy naukowo-technicznej jest Zrédlem dlugookresowego wzrostu
gospodarczego. Wynika z tego, iz dla utrzymania dodatniego tempa wzrostu
produktu konieczne jest inwestowanie w kapitat ludzki i wiedze naukowo-
-techniczng. W konsekwencji dlugookresowy wzrost gospodarczy i akumulacja
kapitalu ludzkiego sa wzajemnie napedzajacymi sie procesami. A zatem bez
kapitalu ludzkiego nie ma dlugookresowego wzrostu gospodarczego oraz bez
dtugookresowego wzrostu gospodarczego nie ma akumulacji kapitalu ludzkiego.

Z kolei z modelu Azariadisa i Drazena [1990] wynika, iz w momencie
przejscia gospodarki na wyzej polozong Sciezke zréwnowazonego wzrostu,
odzwierciedlajgca wyzszy poziom rozwoju ekonomicznego, zwieksza sie poziom
stopy wzrostu kapitalu ludzkiego. Poziom tej stopy stabilizuje sie natomiast
wowczas, gdy gospodarka podaza wzdluz nowo ustalonej $ciezki zréwnowa-
zonego wzrostu. Wynika z tego, iz przejécie na kolejny (wyzszy) etap rozwoju
ekonomicznego zwieksza poziom stopy akumulacji kapitatu ludzkiego.

Z endogenicznej teorii wzrostu wynika takze, iz akumulacja kapitalu ludz-
kiego nie jest ograniczona nawet w warunkach wystepowania malejacych
krafncowych produktywnosci tego czynnika wytwérczego. Kapitalowi ludz-
kiemu towarzysza bowiem dodatnie efekty zewnetrzne, ktére sg na tyle silne,
iz wplywajg one trwale na stope jego wzrostu nawet przy malejacej krancowej
produktywnosci kapitalu ludzkiego [Wojtyna, 1996, s. 6] podano za: [Tokarski,
2007, s. 46].

Efekty zewnetrzne kapitalu ludzkiego

Z teorii wzrostu gospodarczego plynie wniosek, iz poziom kapitatu ludz-
kiego wynika nie tylko z biezacych inwestycji podmiotu ekonomicznego, ale
takze z nabytych do$wiadczen, ktére okresla sie mianem efektéw zewnetrz-
nych kapitatu ludzkiego. Efekty zewnetrzne kapitatu ludzkiego moga wynikaé
natomiast z:

1. do$wiadczen innych podmiotéw ekonomicznych, tj. przedsigbiorstw, czton-
kéw rodzin i spotecznodci, czyli, innymi slowy, wynikaja one ze wsp6l-
pracy pomiedzy podmiotami ekonomicznym. W zwigzku z tym, jak zaznacza

14 Wniosek ten wynika z modeli opartych na niemalejacej krancowej produktywnosci kapitatu
ludzkiego oraz dodatnich efektach zewnetrznych wynikajacych z kapitatu ludzkiego.
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Benabou [1996], efekty tego rodzaju mozna traktowac jako prébe odzwier-
ciedlenia w modelach wzrostu gospodarczego wptywu kapitalu spotecznego
na wzrost wielkosci produkcji. Zdaniem tego autora efekty te moga wynikaé
m.in. z:

- nasladownictwa (peer effects), wystepujacego miedzy uczniami z réznymi
umiejetno$ciami oraz wywodzacymi sie z rodzin o réznym statusie spo-
tecznym;

- modeli 6l i kontaktéw sieciowych, wystepujacych na poziomie wspdlnot
sasiedzkich, oraz ich wptyw na formowanie si¢ i przeksztatcanie ,kultury
ubdstwa”;

— wplywu przestepstw na produktywno$¢ ksztaltcenia,

2. dos$wiadczenn nabytych przez podmiot ekonomiczny w wyniku akumulacji
kapitalu ludzkiego w poprzednich okresach. Ten rodzaj efektéw zewnetrz-
nych wynika z modelu Lucasa [1988] i okresla si¢ jako zdobywanie wiedzy
przez do$wiadczenie (learning-by-doing). W wyniku tego efektu kapitat ludzki
ro$nie tym szybciej, im wiekszy poziom tego czynnika wytwoérczego zostat
zakumulowany w poprzednich okresach. Wobec tego podmioty ekonomiczne
z wigkszym poziomem kapitalu ludzkiego rozwijajg ten zaséb szybciej, niz
podmioty charakteryzujace sie nizszym poziomem tego czynnika wytwor-
czego.

Z przegladu modeli wzrostu gospodarczego, opartych na efektach zewnetrz-
nych kapitatu ludzkiego, wynika, iz efekty te moga pojawiaé sie na réznych
poziomach, tj.:

- miedzynarodowym [Tamura, 2004],

- krajowym [Tamura, 1991], [Benabou, 1996], [Glomm, Ravikumar, 1992],
[Fernandez, Rogerson, 1998],

— sektorowym [Tamura, 2001], [Benabou, 1996],

— lokalnym [Fernandez, Rogerson, 2003],

— sgsiedzkim i rodzinnym [Benabou, 1996], [Tamura, 2004],

— przedsiebiorstw i ich grup [Lucas, 1988].

Wspdlng cechg efektéw zewnetrznych zwigzanych ze wspélpracy i lear-
ning-by-doing jest to, iz zwiekszajg one poziom kapitatu ludzkiego, a przez to
umozliwiajg uzyskiwanie wigkszych korzysci jego posiadaczowi. Wobec tego
efekty te wspierajg proces akumulacji kapitatu ludzkiego réwnolegle z biezaca
dziatalno$cig inwestycyjna, polegajaca na poswiecaniu czasu i $rodkéw finan-
sowych na ksztalcenie.

Jednakze z teorii wzrostu gospodarczego wynika, iz te dwa rodzaje efektéw
majg odmienny wplyw na akumulacje kapitatu ludzkiego na réznych etapach
rozwoju ekonomicznego!5. Sila efektéw zewnetrznych, wynikajacych ze wsp6t-
pracy, maleje, za$ efektow zewnetrznych, wynikajacych z learning-by-doing, ros-
nie wraz ze wzrostem poziomu kapitalu ludzkiego podmiotu ekonomicznego.

15 Poziom rozwoju ekonomicznego w modach wzrostu gospodarczego utozsamia si¢ czesto z po-
ziomem kapitatu ludzkiego. Oznacza to, iz wraz z rozwojem ekonomicznym wzrasta kapitat
ludzki.
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Efekty zewnetrzne kapitatu ludzkiego wynikajace ze wspélpracy zostaly
wprowadzone do teorii wzrostu gospodarczego przez Tamurg [1991], a nastepnie
rozwinigte przez wielu innych autoréw, tj. Benabou [1996], [2002], Glomm,
Ravikumar [1992], Cardak [2002], Fernandez, Rogerson [1998], [2003], de la
Croix, Doepke [2003]. Przy czym najszersze ujecie tych efektéw zaprezentowat
Benabou [1996], [2002].

Dziatanie efektéw tego rodzaju polega na tym, iz podmioty ekonomiczne
z nizszym, w stosunku do $redniej dla danej zbiorowosci (rodzinnej, krajowe;j,
miedzynarodowej), poziomem kapitalu ludzkiego, szybciej akumulujg ten czyn-
nik wytwoérczy niz podmioty z wyzszym, w stosunku do $redniej, poziomem
tego czynnika wytwérczego. W konsekwencji z modeli wzrostu gospodarczego,
dotyczacych wielu gospodarek, wynika, iz pracownicy w krajach bogatych beda
uzyskiwaé¢ mniejsze korzysSci z tych efektéw niz pracownicy z krajéw biednych.
W zwigzku z tym z modeli opartych na efektach zewnetrznych kapitatu ludz-
kiego wynikajacych ze wspotpracy miedzynarodowej (np. [Tamura, 2004]) plynie
wniosek, iz globalizacja ekonomiczna, polegajaca na upowszechnianiu wspél-
nych standardéw ekonomicznych, sprzyja procesowi wyréwnywania poziomu
zycia miedzy obywatelami z krajéw biednych i bogatych.

Z kolei z modeli wzrostu gospodarczego pojedynczej gospodarki ptynie
wniosek, iz efekty zewnetrzne tego rodzaju przynosza wieksze korzySci podmio-
tom ekonomicznym (pracownikom) z nizszym, niz $rednia, poziomem kapitatu
ludzkiego w poréwnaniu do podmiotéw z wyzszym poziomem tego czynnika
wytwérczego. W konsekwencji efekty te zasadniczo determinujg proces ograni-
czania nieréwnoSci w zakresie kapitatu ludzkiego oraz uzyskiwanych dochodéw
miedzy podmiotami mikroekonomicznymi, o czym juz wspomniano.

Nalezy podkresli¢, iz efekty zewnetrzne kapitatu ludzkiego wynikajace ze
wspolpracy zwiekszajg takze stope dlugookresowego wzrostu gospodarczego.
Jak juz wspomniano, z modeli endogenicznego wzrostu opartych na tych efek-
tach plynie wniosek, iz gospodarka z mniejszymi nier6wno$ciami (w obszarze
kapitatu ludzkiego i dochodéw) charakteryzuje sie wyzszym tempem wzrostu
gospodarczego niz gospodarka z wigkszymi nieréwnosciami. Co wigcej, wnio-
ski takie wynikajg z modeli, w ktérych zalozono rosnace jak i malejace kran-
cowe produktywnosci kapitatu ludzkiego. Wynika z tego, iz efekty zewnetrzne
tego rodzaju tworzg podstawe do rozwigzania teoretycznego dylematu: wzrost
gospodarczy versus nieréwnosci.

Efekty zewnetrzne drugiego rodzaju, a wiec wynikajgce z do§wiadczen pod-
miotu ekonomicznego (learning-by-doing), wynikaja z modelu Lucasa [1988].
W tym modelu poziom kapitatu ludzkiego wynika z biezacych inwestycji, a takze
ze zgromadzonego zasobu tego czynnika w poprzednich okresach. Sita wpltywu
zakumulowanego kapitalu ludzkiego na biezacg akumulacje jest na tyle silna, iz
zwigksza si¢ poziom stopy wzrostu tego czynnika wytwoérczego. W konsekwencji
kapitat ludzki ro$nie tym szybciej, im wiekszym jego zasobem dysponuje pod-
miot ekonomiczny. W zwigzku z tym wyzszy poziom rozwoju ekonomicznego
gospodarki, odzwierciedlony wyzszym poziomem kapitalu ludzkiego, zwiek-
sza nie tylko poziom, ale takze stope wzrostu tego czynnika wytwoérczego.
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Co wiecej, przyjmujac, iz w modelu R.E. Lucasa proces akumulacji kapitatu
(ludzkiego, przyp.aut.) moze by¢é utozsamiany z postgpem technicznym [Woz-
niak, 2008, s. 194], inwestycje w kapitat ludzki uaktywniajq efekty zewnetrzne
wigkszajqee poziom technologii w gospodarce [Romer, 1994, s. 15]. Oznacza
to, ze efekty te wspierajg akumulacje kapitatu ludzkiego oraz rozwéj wiedzy
naukowo-technicznej, a przez to takze zwigkszajg stope dtugookresowego wzro-
stu gospodarczego.

Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wybranych modeli wzrostu gospodarczego z ka-
pitalem ludzkim wyciggnaé mozna kilka nastepujacych wnioskéw.

1. Istniejg przestanki teoretyczne sugerujace, iz pomi¢dzy kapitatem ludzkim
a zwlaszcza jego akumulacjg, oraz akumulacjg innych czynnikéw wytwérczych
wystepuja silne zaleznoSci przyczynowe, czyli, innymi stowy, kapitat ludzki
jest komplementarny w stosunku do pozostalych czynnikéw wytworczych!é,
- Z neoklasycznych i endogenicznych modeli wzrostu gospodarczego

wynika silna dodatnia zalezno$¢ miedzy akumulacjg kapitatu ludzkiego
i akumulacjg kapitatu rzeczowego. Warto podkreslié, iz pomiedzy neokla-
sycznymi i endogenicznymi modelami wzrostu gospodarczego wystepuja
istotne réznice w zakresie tej zalezno$ci. W neoklasycznych modelach
wzrostu gospodarczego zalezno$¢ miedzy kapitatem ludzkim i kapitatem
rzeczowym ma charakter symetryczny. W zwigzku z tym na $ciezce zréw-
nowazonego wzrostu w gospodarce wystepuje stata relacja miedzy iloScia
(i jakoscia) kapitalu rzeczowego i kapitalu ludzkiego. Zatem podniesienie
stopy inwestycji w kapital ludzki (kapital rzeczowy) powoduje wzrost
stopy akumulacji kapitatu rzeczowego (kapitalu ludzkiego), co powoduje,
ze wzrost gospodarczy w réwnym stopniu wynika z akumulacji tych
dwdch rodzajow kapitatu. Z kolei niektére endogeniczne modele wzrostu
gospodarczego wyjasniajg obserwowang od poczatku XX wieku w krajach
wysoko rozwinietych rosngcg, w stosunku do kapitatu rzeczowego, role
kapitatu ludzkiego we wzroscie gospodarczym. Wéwczas w procesie wzro-
stu gospodarczego zachodzi stopniowa substytucyjno$é kapitatu rzeczo-
wego kapitalem ludzkim, czyli innymi stowy, udziat kapitatu ludzkiego we
wzroScie gospodarczym ro$nie, za$ kapitatu rzeczowego maleje. Pomimo
tych réznic miedzy neoklasycznymi i endogenicznymi modelami wzrostu
gospodarczego nalezy podkresli¢, iz akumulacja kapitalu rzeczowego
i akumulacja kapitatu ludzkiego sa wzgledem siebie komplementarne.

16 Wniosek ten wydaje sie do$¢ oczywisty biorac pod uwage zasadnicze przestanie wyltaniajace si¢
z literatury ekonomii rozwoju. Rozwdj i zastéj ekonomiczny wynikajg z wielu kompleksowych
i wzajemnie wzmacniajacych si¢ czynnikéw i okoliczno$ci. Zatem kazdy czynnik wytworczy
funkcjonuje w swym naturalnym, technicznym i instytucjonalnym otoczeniu. W konsekwencji
rzeczy dziejq sig tak sig dziejg, poniewaz wiele rzeczy dzieje si¢ naraz (G.W. Kolodko [2008,
s. 313)).
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- Z modeli endogenicznego wzrostu eksponujacych efekty zewnetrzne kapi-
talu ludzkiego zwigzane ze wspolpracg miedzy pomiotami ekonomicznymi
mozna wyciggngé wniosek, iz wystepujg silne zalezno$ci (sprze¢zenia)
miedzy kapitalem ludzkim i kapitatem spotecznym. Co wiecej, wspélpraca
miedzy podmiotami w ramach oraz pomiedzy pokoleniami, a wiec kapitat
spoleczny, wspiera akumulacje kapitalu ludzkiego. W konsekwencji z teo-
rii endogenicznego wzrostu gospodarczego wynika, iz w spoleczenstwach
z utrwalong przez tradycje i kulture sktonno$cig do wspétpracy szybciej
ro$nie poziom kapitatu ludzkiego, a wiec tempo wzrostu gospodarczego
jest wyzsze.

- Najsilniejsza, na tle analizowanych w artykule, zalezno$¢ przyczynowa
wystepuje miedzy kapitalem ludzkim i postepem technicznym. W endo-
genicznych modelach wzrostu gospodarczego kapitat ludzki jest jedynym
nakladem w tworzeniu wiedzy naukowo-technicznej, z ktérej wynika
postep techniczny, determinujgcy tempo wzrostu gospodarczego w dlugim
okresie.

2. Na podstawie modeli endogenicznego wzrostu gospodarczego, literatury
dotyczacej zaleznos$ci miedzy wzrostem gospodarczym i rozwojem systemu
finansowego, a takze rozstrzygnie¢ Beckera mozna sadzié, iz wystepujg
silne zalezno$ci miedzy kapitalem ludzkim a rozwojem krajowego systemu
finansowego, a zwlaszcza bankowego. Z dedukcyjnie wywiedzionych zalez-
no$ci miedzy kapitatem ludzkim i rozwojem krajowego systemu banko-
wego wynika dwukierunkowa zalezno$¢ miedzy analizowanymi kategoriami
ekonomicznymi. Istniejg zatem teoretyczne argumenty sugerujace dodatni
wplyw kapitatu ludzkiego na rozwéj systemu bankowego. Mozliwy jest row-
niez odwrotny kierunek zaleznos$ci, a wiec, ze to rozwéj sektora bankowego
wspiera akumulacje kapital ludzkiego. Niestety, w literaturze przedmiotu
trudno znalez¢ wyniki badan empirycznych, ktére moglyby sugerowac praw-
dziwos¢ dedykacyjnie wywiedzionych zwigzkéw miedzy kapitatem ludzkim
i rozwojem krajowego systemu finansowego.

3. Z endogenicznej teorii wzrostu gospodarczego wynika, iz akumulacja kapi-
talu ludzkiego, a zwlaszcza podzial tego czynnika wytwoérczego w populacji
wyjasnia skale nier6wnosci dochodowych miedzy pracownikami. Z modeli
endogenicznego wzrostu trudno wyciggnaé jednoznaczny wniosek, iz aku-
mulacja kapitatu ludzkiego ogranicza nieréwnos$ci dochodowe w spote-
czenstwie. Jednakze z teorii tej wynika, iz istniejg mozliwoSci, zwlaszcza
w obszarze polityki gospodarczej, wspierania egalitaryzmu dochodowego
bez uszczerbku dla efektywnosci ekonomicznej. W zwigzku z tym z endoge-
nicznej teorii wzrostu gospodarczego mozna wywiez¢é rozwigzania polityki
gospodarczej, ktére jednoczes$nie ograniczaja badz stabilizuja nieréwnosci
dochodowe wspierajac wzrost gospodarczy w dlugim okresie.

4. Z modeli wzrostu gospodarczego opartych na efektach zewnetrznych (lear-
ning-by-doing) i niemalejacej krancowej produktywnosci kapitatu ludzkiego
wynika, iz stopa wzrostu gospodarczego, a zwlaszcza poziom rozwoju eko-
nomicznego gospodarki determinuje akumulacje kapitatu ludzkiego. Z teorii
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wzrostu endogenicznego wynika réwniez, iz na wyzszych etapach rozwoju
ekonomicznego, gospodarka charakteryzuje sie wyzszymi poziomami stop
wzrostu kapitatu ludzkiego. Zatem akumulacja kapitatu ludzkiego oraz wzrost
i rozw6j ekonomiczny sg wzajemnie napedzajacymi sie procesami.
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HUMAN CAPITAL IN SELECTED MODELS OF ECONOMIC GROWTH

Summary

The article focuses on the influence of human capital on the accumulation of
physical capital, technological advancement, the development of the national financial
system and income disparities in selected models of economic growth. The author also
examines the impact of different stages of economic growth and external effects on
the accumulation of human capital.

The discussion is based on neoclassical and endogenous models of economic growth
as well as the findings of empirical studies.

The review of economic growth models in terms of the role of human capital
shows that the accumulation of this factor of production has a substantial positive
influence on the development of the real economy, Jablonski says. What's more, the
level of economic development has a strong impact on human capital accumulation.
As a result, the author concludes, human capital is a driver of economic growth, while
economic growth contributes to the development of human capital.

Keywords: economic growth, human capital, neoclassical and endogenous growth
models



